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Vorwort

Liebe Aktiondrinnen,

liebe Aktionare,

das Geschaftsjahr 2008 war fur Intertain-
ment unverdndert von unserem Bemihen
gepragt, unsere Schadensersatzanspriiche
aus dem Budgetbetrug zu Lasten unserer
Gesellschaft durchzusetzen. Der bereits im
Jahr 2000 aufgedeckte Betrug hat nicht
nur zu einem sehr hohen unmittelbaren
finanziellen Schaden gefuihrt, sondern
auch dazu, dass unser operatives Geschaft
weitestgehend zum Erliegen gekommen
ist. Intertainment konzentriert sich na-
hezu ausschlieBlich auf die noch immer
laufenden, sehr aufwéndigen und teuren
juristischen Auseinandersetzungen in den
USA, die wir ohne die massive finanzielle
Unterstlitzung durch unseren GroBaktio-
nér, die MK Medien Beteiligungs GmbH,
nicht fortfiihren konnten.

In den beiden noch anhdngigen Komple-
xen — dem Insolvenzverfahren des ehema-
ligen Filmproduzenten Franchise Pictures
und dem Schiedsgerichtsverfahren gegen
die Comerica Bank — haben wir 2008 er-
hebliche Fortschritte erzielt. So hat das
Schiedsgericht im Februar 2008 einen An-
trag der Comerica Bank abgelehnt, unsere
Betrugs- und VertragsverstoR-Klagen ge-
gen sie und fir die unseres Erachtens we-
sentlichen Filme abzuweisen. Damit ent-
schieden die Schiedsrichter, dass tiber diese
ein mindliches Verfahren stattfinden wird.

Im Insolvenzverfahren von Franchise
Pictures konnten wir uns mit dem Insol-
venzverwalter nach langen Verhandlungen
Uber eine Anerkennung unserer gerichtlich
festgestellten Forderungen einigen. Dari-
ber hinaus hat er auf das Recht verzichtet,
Berufung gegen das von uns erzielte Be-

trugs-Urteil gegen Franchise einzulegen.

Diese wesentlichen Fortschritte wurden
jedoch getriibt durch die Tatsache, dass in
dem Insolvenzverfahren gegen Franchise
Pictures bisher noch keine Ausschittung
erfolgt ist; auch die mindliche Verhand-
lung im Schiedsgerichtsverfahren gegen
die Comerica Bank hat noch nicht begon-
nen.

Mit wesentlichen Ergebnissen und mit Mit-
telzuflissen kénnen wir nach aktuellem
Stand erst im ersten Halbjahr 2010 rech-
nen. So soll die mindliche Verhandlung
gegen die Comerica Bank im April nédch-
sten Jahres beginnen und Mitte Mai 2010
abgeschlossen sein. Eine erste Auszahlung
aus dem Insolvenzverfahren gegen Fran-
chise Pictures wiederum ist — unter Vorbe-
halt - fir das erste Quartal 2010 avisiert.
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Intertainment wird damit weiter auf die
finanzielle Unterstitzung der MK Medien
Beteiligungs GmbH angewiesen sein. Diese
hat in der Vergangenheit alle Zahlungszu-
sagen gegeniiber uns eingehalten und uns
damit — wie erwédhnt - erst die Fortfiihrung
der juristischen Auseinandersetzungen er-
moglicht. Wir rechnen damit, dass sie uns
auch in der Zukunft finanziell zur Seite
stehen wird. Da allerdings keine absolu-
te Sicherheit Uber die weitere Finanzie-
rung besteht, hat der Abschlusspriifer den
Jahresabschluss unserer Gesellschaft fr
das Geschéftsjahr 2008 nur mit einem Ver-
sagungsvermerk versehen kénnen.

Wir hoffen, dass dies eine Ausnahme blei-
ben wird. Dafir ist es nétig, dass wir im
Jahr 2010 die beiden Verfahren erfolgreich
abschlieRen. Dies wirde uns in die Lage
versetzen, unser wegen des Betrugs zu-
sammengebrochenes operatives Geschaft
wieder aufzubauen.

Mit freundlichen GriiRen

Yo [n Nt —

Jorg Brockmann - Vorstand



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2008
die ihm nach Gesetz und Satzung oblie-
genden Aufgaben pflichtgemaB wahrge-
nommen. Er stand dem Vorstand der Ge-
sellschaft beratend zur Seite und hat ihn
bei der Fiihrung der Geschéfte tiberwacht.
Der Vorstand berichtete dem Aufsichts-
rat regelméaBig zeitnah und ausfuhrlich in
schriftlicher wie auch in mindlicher Form,
insbesondere Uber alle relevanten Fragen
der Unternehmensplanung, des Geschafts-
verlaufs und (ber wichtige Geschafts-
vorfalle. Der Aufsichtsrat hat diese mit ihm
besprochen sowie Gestaltungsvorschldge
und Anregungen unterbreitet. AuBerdem
stand der Vorsitzende des Aufsichtsrats
Uber die Sitzungen hinaus in regelméaRigem
Kontakt mit dem Vorstand, im Rahmen
dessen wichtige Einzelvorgdnge bespro-
chen und beraten wurden.

In funf reguldren Sitzungen hat sich der
Aufsichtsrat grindlich mit allen fur das
Unternehmen relevanten Fragen der Ge-
schaftsentwicklung befasst und war in Ent-
scheidungen von grundlegender Bedeu-
tung eingebunden. Einen Schwerpunkt der
Beratungen des Aufsichtsrats bildeten die
kinftige Finanzierungs- und Liquiditatssi-
cherung, die unternehmerische Ausrich-
tung, der Mehrheitserwerb der Intertain-
ment AG durch die Kinowelt-Gruppe und
die Ubernahme der Aktien der Kinowelt-
Gruppe durch die MK Medien Beteiligungs
GmbH, Feldafing. Dariiber hinaus hat sich
der Aufsichtsrat eingehend mit den prozes-
sualen Auseinandersetzungen in den USA
befasst.

Bericht des Aufsichtsrats

Bei den Mitgliedern des Aufsichtsrats sind

keine Interessenkonflikte aufgetreten,
wobei auf die vom Aufsichtsrat jeweils
genehmigten Beratungstatigkeiten einzel-
ner Mitglieder des Aufsichtsrats an dieser
Stelle hingewiesen wird. Der Aufsichtsrat
hat angesichts seines geringen personellen

Umfangs keine Ausschiisse gebildet.

Zu den Sitzungen und Beschlussfassungen

des Aufsichtsrats:

e Der Aufsichtsrat hat im Januar 2008 im
Wege schriftlicher Beschlussfassungen
nach vorliegenden miindlichen Abstim-
mungen mehrere Beschllisse gefasst: In
schriftlicher Beschlussfassung wurden
Herr Jost Arnsperger am 07.01.2008
zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats
und Herr Dr. Heribert J. Wiedenhues
zum stellvertretenden Vorsitzenden des
Aufsichtsrats gewdhlt. Ferner beschloss
der Aufsichtsrat, Herrn Jérg Brockmann
zum 08.01.2008 fir die Dauer eines
Jahres zum Vorstand der Intertainment
AG zu bestellen. Am 09.01.2008 nahm
der Aufsichtsrat die mit Schreiben vom
08.01.2008 an den Aufsichtsrat erfolgte
Niederlegung des Vorstandsamtes von
Herrn Achim Gerlach mit Wirkung zum
09.01.2008 zur Kenntnis und bevoll-
mdchtigte den Vorsitzenden des Auf-
sichtsrats, den Vorstandsvertrag mit
Herrn Gerlach aufzulésen und mit ihm
einen Beratungsvertrag abzuschlieBen.

e Am 11.01.2008 beschloss der Aufsichts-
rat, den Alleinvorstand der Intertainment
AG, Herrn Jorg Brockmann, zum Ge-
schaftsfiihrer der Intertainment Licensing
GmbH, Minchen, und der MK Media
Holding GmbH, Miinchen, zu bestellen.
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Ferner verabschiedete der Aufsichtsrat
die Stellungnahme zum Pflichtangebot
der Bietergruppe MK Medien/Kinowelt.
In seiner ersten Sitzung am 18.01.2008
befasste sich der Aufsichtsrat mit dem
Wechsel im Vorstand und der vertrag-
lichen Umsetzung. Der Aufsichtsrat be-
fasste sich ferner mit der Geschéftslage,
der Liquidititslage und der Finanzpla-
nung der Intertainment AG sowie den
gegen die Hauptversammlungsbeschlis-
se der Intertainment AG eingelegten
Klagen und den Rechtsstreitigkeiten in
den USA. Weiterhin hat der Aufsichts-
rat der ergdnzenden Stellungnahme des
Vorstands und des Aufsichtsrats zum
Ubernahmeangebot der Bietergruppe
MK Medien/Kinowelt an die Aktiondre
der Intertainment AG zum Erwerb ihrer
Aktien an der Intertainment AG zuge-
stimmt. Bei Stimmenthaltung von Herrn
Arnsperger genehmigte der Aufsichtsrat
ferner die Tatigkeit der Sozietat Ham-
monds, der der Aufsichtsratsvorsitzende
Arnsperger angehort, fur die Unterneh-
men der Intertainment AG bei der Bera-
tung bezlglich der Einbringung der Epsi-
lon Motion Pictures GmbH sowie bei der
Beratung bezlglich der Rechtsstreitig-
keiten in den USA. Der Aufsichtsrat hat
sich ein Bild davon gemacht, dass die der
Kanzlei Hammonds bertragenen Auf-
gaben nicht im Bereich der Organpflich-
ten eines Aufsichtsratsmitgliedes liegen,
sondern auferhalb der normalen Ge-
schaftsvorgange liegende rechtliche Be-
lange betreffen. Der Aufsichtsrat stimmte
schlieBlich dem Angebot der Auftrags-
erteilung fur die Priifung des Jahresab-
schlusses und des Konzernabschlusses

der Intertainment AG zum 31.12.2007
durch die PSP Peters Schénberger GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft zu und
beschloss die Erklarung zu den Empfeh-
lungen der Regierungskommission Deut-
scher Corporate Governance Kodex.

Im Wege der schriftlichen Beschluss-
fassung stimmte der Aufsichtsrat am
09.04.2008 den Beschllissen des Vor-
stands vom gleichen Tage zur Ausnut-
zung des genehmigten Kapitals Il gemaf
§ 5 Absatz 4 der Satzung zu. Der Auf-
sichtsrat beschloss ferner, entsprechend
der Erméchtigung in § 5 Absatz 4 der
Satzung, aufgrund der teilweisen Aus-
nutzung des genehmigten Kapitals I,
die Satzung mit der Eintragung der
Durchfiihrung der Kapitalerhohung im
Handelsregister entsprechend anzupas-
sen.

In der Sitzung am 30.04.2008 legte der
Vorstand dem Aufsichtsrat den Jahresab-
schluss 2007 der Intertainment AG und
ihrer Tochtergesellschaften und seinen
Bericht zur Rentabilitdt der Gesellschaft,
insbesondere des Eigenkapitals, vor und
erstattete dem Aufsichtsrat den Bericht
Uber die Beziehungen zu den verbun-
denen Unternehmen. In der Aussprache
Uber den Jahresabschluss mit dem Ab-
schlusspriifer der Gesellschaft berichtete
dieser Uber das Ergebnis und den Ablauf
der Priifung. Die wesentlichen Priifungs-
punkte wurden im Einzelnen erortert.
Der Aufsichtsrat billigte den Konzern-
jahresabschluss zum 31.12.2007, stellte
den Einzelabschluss der Intertainment
AG zum 31.12.2007 fest und stimmte
dem Bericht tber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen zu. Weiter-
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hin hat der Aufsichtsrat dem Abschluss
des Rahmenkreditvertrages mit der
MK Medien Beteiligungs GmbH Uber
1,9 Mio. Euro und dem qualifizierten
Rangrucktritt der Intertainment AG
zur Beseitigung der Uberschuldung der
Intertainment Licensing GmbH zuge-
stimmt. Der Aufsichtsrat beriet in dieser
Sitzung im Ubrigen Uber die vom Vor-
stand vorgelegte Finanzplanung, die Ge-
schaftslage, den gegenwadrtigen Stand
der Rechtsstreitigkeiten in den USA und
der gegen die Hauptversammlungsbe-
schlisse eingelegten Klagen sowie tber
den Bericht des Vorstands zu den Grund-
ziigen des kiinftigen Geschaftsmodells
der Intertainment AG.

Im Wege einer schriftlichen Beschluss-
fassung beschloss der Aufsichtsrat am
05.06.2008 nach vorheriger miindlicher
Abstimmung die Vorschlige des Auf-
sichtsrats fur die Beschlussfassung auf
der ordentlichen Hauptversammlung am
18.07.2008.

In der Sitzung am 23.06.2008 beriet
der Aufsichtsrat eingehend tber die Ge-
schafts- und Liquiditatslage der Gesell-
schaft sowie tiber die Rechtsstreitigkeiten
der Gesellschaft.

In seiner Sitzung am 18.07.2008 vor der
Hauptversammlung bereitete sich der
Aufsichtsrat auf die Hauptversammlung
vor und stimmte den Ablauf der Haupt-
versammlung ab.

In einer schriftlichen Beschlussfassung be-
schloss der Aufsichtsrat am 21.07.2008,
Herrn Jost Arnsperger zum Vorsitzenden
des Aufsichtsrats und Herrn Dr. Heribert
J. Wiedenhues zum stellvertretenden
Vorsitzenden des Aufsichtsrats zu wéhlen.

e In der Sitzung am 01.12.2008 beriet
der Aufsichtsrat auf der Basis des Be-
richts des Vorstands Uber die gegen-
wartige Geschéfts- und Liquiditatslage
des Unternehmens und die Finanzpla-
nung. Im Rahmen des Berichts tber die
Geschéftslage berichtete der Vorstand
im Einzelnen auch Uber den gegenwaér-
tigen Stand des Rechtsstreits gegen die
Comerica Bank in den USA und den ge-
planten Wechsel in der Vertretung der
Intertainment AG, dem der Aufsichtsrat
zustimmte. Der Aufsichtsrat bestellte in
dieser Sitzung Herrn Brockmann fiir wei-
tere zwei Jahre bis zum 31.12.2010 zum
Vorstand der Intertainment AG und be-
schloss eine neue Geschaftsordnung fir
den Vorstand und neue Richtlinien fur
die Berichterstattung.

Zu den Jahresabschlusspriifungen betref-
fend das Geschéftsjahr 2008:

Die PSP Peters Schonberger GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft
18.07.2008 durch die Hauptversammlung
zum Abschlusspriifer fur das Geschéftsjahr
2008 gewdhlt und vom Aufsichtsrat mit
Schreiben vom 16.02.2009 beauftragt, die
Abschlussprifung durchzufiihren.

wurde am

In der Folge hat die PSP Peters Schonber-
ger GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
die Buchfiihrung und den Jahresabschluss
der Intertainment AG ebenso wie den
Konzernabschluss und den zusammenge-
fassten Lagebericht fur die Intertainment
AG und den Intertainment Konzern des
am 31.12.2008 endenden Geschéftsjahres
gepruft. Nach dem abschlieRenden Ergeb-
nis seiner Prifung hat der Abschlussprii-
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fer dem Jahresabschluss und dem Kon-
zernabschluss zum 31.12.2008 und dem
zusammengefassten Lagebericht fur das
Geschéftsjahr 2008 unter dem Datum vom
25.09.2009 jeweils einen Versagungsver-
merk erteilt.

e Zur eingehenden Prifung haben alle
Mitglieder des Aufsichtsrats die auf-
gestellten Jahresabschliisse 2008 der
Intertainment-Gruppe und die Berichte
des Abschlussprifers erhalten. Der Auf-
sichtsrat hat den Jahresabschluss, den
Konzernabschluss, den Lagebericht und
den Konzernlagebericht geprift. In sei-
ner Sitzung am 01.10.2009 erfolgte mit
den Abschlusspriifern der Gesellschaft
eine Aussprache Uber die Prifungs-
handlungen. Der Aufsichtsrat erorterte
eingehend die wesentlichen Prufungs-
schwerpunkte der Wirtschaftspriifer, die
aufgeworfenen bilanziellen Fragestel-
lungen und die der Finanzplanung und
der Fortbestehensprognose zugrundelie-
genden Pramissen. Dabei wurden auch
die Griinde fur die Versagung des Besta-
tigungsvermerks erortert. Die Abschlus-
sprufer sahen sich nicht in der Lage, ein
Prufurteil zur Werthaltigkeit der Betei-
ligung an der Intertainment Licensing
GmbH und der Forderungen gegeni-
ber dieser Gesellschaft abzugeben. Die
Werthaltigkeit beider Positionen hédngt
entscheidend von dem Ausgang des
in den USA anhéngigen Insolvenzver-
fahrens von Franchise Pictures sowie

gegen

die Comerica Bank ab. Trotz intensiver

des Schiedsgerichtsverfahrens

Befassung mit dem Thema vermochte
der Aufsichtsrat den Ausgang beider

Verfahren nicht zu prognostizieren. Der
Aufsichtsrat schloss sich der Einschéat-
zung der Abschlusspriifer an, dass sich
die Werthaltigkeit beider Positionen zum
gegenwadrtigen Zeitpunkt nicht sicher
bestimmen lasst. Die Abschlussprifer
sahen sich auch nicht in der Lage, die
Finanzplanung des Vorstands, die die
Finanzierung der Gesellschaft bis minde-
stens August 2010 sichert, zu bestéatigen.
Die Finanzplanung hangt davon ab, dass
die darin vorgesehenen Mittelzuflisse
realisiert werden kénnen. Auch inso-
weit war der Aufsichtsrat trotz intensiver
Befassung mit der Thematik in den vo-
rangegangenen Monaten, insbesondere
angesichts des Fehlens verbindlicher Fi-
nanzierungszusagen, nicht in der Lage,
eine von dem Ergebnis der Priifung der
Wirtschaftsprifer abweichende Position
bezlglich der Chancen der Realisierung
der Finanzplanung einzunehmen. Der
Aufsichtsrat teilte mithin die Einschat-
zung der Abschlusspriifer und schloss
sich dem Ergebnis der Priifung durch die
Abschlusspriifer an. Ungeachtet dessen
halt der Aufsichtsrat die Position des
Vorstands in den vorgenannten Fragen
fur nachvollziehbar und erwdgenswert,
wenn er ihr aus den genannten Griinden
auch nicht folgen kann. Der Aufsichtsrat
hat daher von einer Billigung des Kon-
zernjahresabschlusses Abstand genom-
men.

Der Vorstand hat zusdtzlich einen Bericht
Uber die Beziehung der Gesellschaft zu ver-
bundenen Unternehmen verfasst und zu-
sammen mit dem vom Abschlussprifer er-
stellten Priifungsbericht in der Sitzung am
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01.10.2009 dem Aufsichtsrat vorgelegt.
Der Abschlusspriifer hat den folgenden Be-
statigungsvermerk fiir den Bericht erteilt:
+Nach unserer pflichtmaRigen Prifung und
Beurteilung bestétigen wir, dass

1. die tatsdchlichen Angaben des Be-

richts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgeflhrten

Rechtsgeschéften die Leistungen der

Gesellschaft nicht unangemessen hoch

waren. "
Der Aufsichtsrat hat im Rahmen seiner
eigenen Priifung des Berichts tiber die Be-
ziehung der Gesellschaft zu verbundenen
Unternehmen festgestellt, dass keine Ein-
wdnde zu erheben sind und dem Ergebnis
der Wirtschaftspriifer zugestimmt.

Zu den Personalia:

Der Aufsichtsrat hat bereits in seinem Be-
richt zum Geschaftsjahr 2007 berichtet,
dass das Amtsgericht Miinchen mit Be-
schluss vom 20.12.2007 Prof. Michael
Adams, Jost Arnsperger und Dr. Heribert
J. Wiedenhues erneut zu Aufsichtsratsmit-
gliedern der Intertainment AG bis zur nich-
sten Hauptversammlung bestellt hat. Mit
schriftlichem Beschluss vom 07.01.2008
hat der neu bestellte Aufsichtsrat Herrn
Jost Arnsperger zu seinem Vorsitzenden
und Herrn Dr. Heribert J. Wiedenhues zu
dessen Stellvertreter gewéhlt. Da nach
dem Deutschen Corporate Governance
Kodex die gerichtliche Bestellung von Mit-
gliedern des Aufsichtsrat nur bis zur néch-
sten Hauptversammlung befristet sein soll,
wurden die durch Beschluss des Amtsge-
richts Milnchen bestellten Mitglieder des
Aufsichtsrats durch die Hauptversammlung
am 18.07.2008 erneut bestellt. Mit schrift-

licher Beschlussfassung vom 21.07.2008
wurden Herr Jost Arnsperger vom Auf-
sichtsrat erneut zum Vorsitzenden des Auf-
sichtsrats und Dr. Heribert J. Wiedenhues
zu seinem Stellvertreter gewdhlt.

Mitschriftlichem Beschlussvom 07.01.2008
bestellte der Aufsichtsrat Herrn J6rg Brock-
mann mit Wirkung zum 08.01.2008 fiir die
Dauer eines Jahres zum Vorstand der Inter-
tainment AG. Mit schriftlicher Beschluss-
fassung vom 11.01.2008 bestellte der
Aufsichtsrat Herrn Jorg Brockmann zum
Geschéftsfuhrer der Intertainment Licen-
sing GmbH, Muinchen, und der MK Media
Holding GmbH, Minchen. Die Bestellung
zum Vorstand der Intertainment AG wur-
de vom Aufsichtsrat in seiner Sitzung vom
18.12.2008 um weitere zwei Jahre bis zum
31.12.2010 verldngert. Mit Schreiben vom
08.01.2008 hat Herr Achim Gerlach sein
Amt als Vorstand der Intertainment AG
niedergelegt. Mit Herrn Gerlach wurden
in der Folge ein Auflésungsvertrag und ein
Beratungsvertrag abgeschlossen.

Der Vorstand und die Mitarbeiter der Ge-
sellschaft haben im Jahre 2008 in einem
schwierigen Umfeld groBes Engagement
gezeigt, um das Unternehmen voranzu-
bringen. Der Aufsichtsrat dankt dem Vor-
stand und den Mitarbeitern fiir ihren Ein-
satz und die geleistete Arbeit.

Berlin, den 01.10.2009
Der Aufsichtsrat

/LJM‘\QI\EL)

Jost Arnsperger — Vorsitzender
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Corporate Governance steht fur die ver-
antwortungsbewusste und auf eine lang-
fristige Wertschopfung ausgerichtete Lei-
tung sowie Kontrolle eines Unternehmens.
Hierzu zdhlen die effiziente Zusammenar-
beit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat,
Transparenz in der Unternehmenskommu-
nikation sowie die Achtung der Aktionar-
sinteressen.

Insbesondere internationale institutionelle
Investoren berlicksichtigen im wachsen-
den Mafe neben den Bilanzdaten auch die
Corporate Governance der Unternehmen
bei ihren Investitionsentscheidungen.

Der von der Regierungskommission Deut-
scher Corporate Governance Kodex im Jahr
2002 erstmals verabschiedete und seitdem
regelmaRig aktualisierte Deutschen Corpo-
rate Governance Kodex enthdlt zum einen
Empfehlungen, die zum Teil gesetzliche
Bestimmungen wiedergeben und die von
den Unternehmen umzusetzen sind. Zum
anderen enthalt der Kodex zahlreiche An-
regungen, die fir die Unternehmen nicht
verpflichtend sind.

Vorstand und Aufsichtsrat einer bérsenno-
tierten Gesellschaft sind dazu verpflichtet,
einmal jahrlich zu erkldren, ob dem Kodex
entsprochen wurde und wird oder welche
Empfehlungen des Kodex nicht angewen-
det werden.

Uber
Intertainment berichtet der Vorstand zu-

die Corporate Governance bei

gleich fir den Aufsichtsrat gemaR Ziffer
3.10 des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex:

Vorstand und Aufsichtsrat der Intertain-
ment AG haben am 19. Dezember 2008
eine Entsprechenserklarung gemafR § 161
Aktiengesetz mit dem Inhalt abgegeben,
dass den Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodexes in der Fas-
sung vom 6. Juni 2008 entsprochen wurde.
Lediglich folgende Empfehlungen werden
nicht bzw. nur modifiziert angewendet:

e Zusammensetzung des Vorstandes
Der Vorstand der Intertainment AG be-
steht gemaR § 76 Abs. 2 AktG in Verbin-
dung mit der entsprechenden Satzungs-
regelung gegenwartig gesetzeskonform
aus einer Person.

e Altersgrenze der Vorstands- und Auf-
sichtsratsmitglieder
Der Vorstand ist der Auffassung, dass
die Leistungen, die ein Vorstands- bzw.
Aufsichtsratsmitglied flir Intertainment
erbringen kann, nicht von dessen Alter
abhédngen. Intertainment mochte auf
das Know-how erfahrener Mitglieder
zurickgreifen. Aus diesem Grunde ver-
zichtet Intertainment auf die Festlegung
einer Altersgrenze fiir Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder.

Corporate Governance bei Intertainment
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e Keine Bildung von Ausschiissen im Auf-
sichtsrat
Aufgrund der spezifischen Gegeben-
heiten bei Intertainment und der Be-
setzung des Aufsichtsrates mit nur drei
Mitgliedern werden keine Ausschisse,
wie z.B. ein Audit Committee oder ein
Nominierungsausschuss, gebildet.

e Frist zur Verdffentlichung des Konzern-
abschlusses und des Zwischenberichtes
Die Intertainment AG hélt die gesetz-
lichen Vorgaben zur Verdffentlichung
des Konzernabschlusses, des Halbjahres-
abschlusses und der Zwischenmittei-
lungen ein und halt dies fur ausrei-
chend.

¢ Publikation eines Finanzkalenders

Aufgrund des in 2006 erfolgten Wech-
sels in den General Standard der Frank-
furter Wertpapierborse und dem damit
verbundenen Wegfall der Verpflichtung,
einen Finanzkalender zu veroffentlichen,
sieht Intertainment derzeit von einer Pu-
blikation ab.

e Selbstbehalt D&O Versicherung
Intertainment verfiigt derzeit fur den
Vorstand und den Aufsichtsrat Gber
eine D&O Versicherung ohne Selbstbe-
halt. Vorstand und Aufsichtsrat der Ge-
sellschaft sind der Auffassung, dass die
handelnden Organe auch ohne einen
Selbstbehalt ihre Aufgaben verantwor-
tungsbewusst und motiviert in vollem
Umfang wahrnehmen.

Vergutungsbericht

Die Vorstandsbeztige fur das Geschéafts-
jahr 2008 beliefen sich insgesamt auf 80
(i. V. 238) TEuro. Zudem ist im Berichts-
jahr fur den ehemaligen Vorstand Achim
Gerlach, bedingt durch die Bewertung von
ausgegebenen Aktienoptionen, ein Auf-
wand in Héhe von 9 (i.V. 19) TEuro und
zusatzlich im Vorjahr ein Ertrag in Hohe
von 43 TEuro erfasst worden.

Es besteht unverdndert eine Vereinbarung,
wonach die ehemaligen Vorstandsmit-
glieder Rudiger Baeres und Achim Gerlach
in Abhdngigkeit von den Mittelzufliissen
aus den Rechtsstreitigkeiten in den USA
eine erfolgsabhangige Vergltung erhalten.
Die Schatzung der Hohe ergibt zum Bilanz-
stichtag insgesamt einen Betrag in Hoéhe
von 1.678 (i.V. 1.882) TEuro.

Der ehemalige Vorstand Gerlach erhielt
in Vorjahren 100.000 Aktienoptionen der
Intertainment AG zugeteilt, wovon insge-
samt 50.000 Stick, davon 25.000 Stlick
im laufenden Jahr, verfallen sind. Der bei-
zulegende Zeitwert der zum Bilanzstichtag
ausstehenden Optionen belduft sich zum
Zeitpunkt der Gewdhrung auf 85.500 Euro.
Die Austbungsbedingungen haben sich
nicht gedndert. Zudem ist im Berichtsjahr
fur Herrn Gerlach ein Beratungsaufwand in
Hohe von insgesamt 128 TEuro erfasst.
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Fur das Geschéftsjahr 2008 wurden insge-
samt Aufsichtsratsbeziige in Hohe von 23
(i.V. 21) TEuro aufwandswirksam erfasst.
Diese bestehen ausschlieRlich aus einer
erfolgsunabhdngigen Komponente und
verteilen sich wie folgt: Jost Arnsperger 10
(i.V. 3) TEuro, Dr. Heribert J. Wieden-
hues 8 (i.V. 2) TEuro, Prof. Dr. Adams 5
(i.V. 1) TEuro. Im Vorjahr waren noch Ver-
gltungen fur Dr. Matthias Heisse mit 7
TEuro, Dr. Ernst Pechtl mit 5 TEuro und
Wolfgang Blauberger mit 3 TEuro angefal-
len.

Fur die Rechtsanwaltsgesellschaft Ham-
monds LLP., in der Herr Jost Arnsperger
Partner ist, wurden im Berichtsjahr im Rah-
men eines gesonderten Beratungsvertrages
(nach 8114 AktG) Verglitungen in Hohe
von 154 (i.V. 0) TEuro erfasst.

Hinsichtlich detaillierter Angaben zu den
Grundzligen des Vergitungssystems von
Vorstand und Aufsichtsrats verweisen wir
auf Ziffer C.6.4 des Lageberichts.

Aktienoptionen/Mitarbeiterbe-
teiligungsprogramm

Insgesamt  besaBen  Mitarbeiter  der
Intertainment AG zum 31. Dezember 2008
203.000 Aktienoptionen mit einem Aus-
tbungspreis (gew. Durchschnitt) von 1,67
Euro. Hinsichtlich detaillierter Angaben zu
den Aktienoptionsprogrammen von Inter-
tainment verweisen wir auf die Ziffer VII.4
des Konzernanhangs

Aktienbesitz des Vorstands und
des Aufsichtsrats

Zum 31. Dezember 2008 besalen weder
Mitglieder des Vorstands noch des Auf-
sichtsrats Aktien von Intertainment.

13
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A. Allgemeines

Der Konzernlagebericht und der Lagebe-
richt des Mutterunternehmens, der Inter-
tainment AG, fur das Geschéftsjahr 2008
werden gemalB § 315 Abs. 3 HGB in Ver-
bindung mit § 298 Abs. 3 HGB zusam-
mengefasst. Aus diesem Grund wird in den
einzelnen Abschnitten eine differenzierte
Darstellung nach einzelnen Konzernun-
ternehmen vorgenommen, sofern es dem
besseren Verstdndnis dient. Im Folgenden
wird der Intertainment AG Konzern auch
als Intertainment bezeichnet. Die Ausfih-
rungen zur Intertainment AG und ihren
Tochterunternehmen sind als solche ge-
nannt.

B. Entwicklung der Markte im
Jahr 2008

1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die im Geschéftsjahr 2007 noch insbe-
sondere auf die angelsachsischen Staaten
beschrankte Finanzkrise hat sich im Jahr
2008 zu einer internationalen Finanz- und
Wirtschaftskrise entwickelt, die die Kon-
junktur in vielen Staaten in einem bislang
nicht gekannten AusmaR belastet und sich
insbesondere in der zweiten Jahreshilfte
stark verscharft hat. So verzeichnete bei-
spielsweise Deutschland im ersten Quartal
2008 noch ein Wachstum des Bruttoin-
landsproduktes (BIP) von 1,8 % gegeniiber

fir das Geschaftsjahr 2008

dem Vergleichszeitraum des Vorjahres,
im vierten Quartal lag das BIP dagegen
um 1,6 % unter dem in den letzten drei
Monaten 2007 erzielten Niveau. Die Bun-
desrepublik befand sich damit ebenso wie
die meisten anderen fiir die Filmwirtschaft
wesentlichen Staaten in der starksten Re-
zession seit mehreren Jahrzehnten.

2. Entwicklung der Filmwirtschaft

Trotz der schlechten gesamtwirtschaft-
lichen Lage konnte sich die Filmwirtschaft
2008 zumindest in Teilen positiv entwi-
ckeln. So verzeichnete die Europdische Au-
diovisuelle Informationsstelle im Jahr 2008
knapp 925 Millionen verkaufte Kinokarten
in der Europdischen Union, ein leichter An-
stieg von 0,5 % gegenlber dem Vorjahr.
Wie schon in 2007 verlief die Entwicklung
in den einzelnen Mitgliedslandern aller-
dings sehr unterschiedlich. Wahrend bei-
spielsweise Rumdnien und die Slowakei
Zuwdchse bei den Kartenverkaufszahlen
von 29,7 % bzw. 21,3 % vorzuweisen
hatten und die Besucherzahlen in Dane-
mark um 8,9 % und in Frankreich noch um
6,7 %, stiegen, mussten Spanien und Un-
garn Rickgange von 7,8 % bzw. 6,9 %
hinnehmen. In Deutschland wurden 3,2 %
mehr Kinokarten abgesetzt.

Der deutsche Videomarkt ging nach An-
gaben des Bundesverbands Audiovisuelle
Medien (BVV) in 2008 leicht um 0,8 % auf
103,7 Millionen Bildtontrager zuriick. Et-
was stérker sank der Branchenumsatz, und

Intertainment Konzern und AG: Lagebericht
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zwar um 3 % auf 1,3 Milliarden Euro. Nach
BVV-Angaben war dies auch auf weiterhin
gesunkene Durchschnittspreise der Bild-
tontrager zurtickzufuihren. Die deutschen
Videotheken setzten 2008 bei 107,5 Milli-
onen Verleihvorgdngen 264 Millionen Euro
um, so der BVV. 2007 lag der Vermiet-
umsatz bei 274 Millionen Euro aus 108,5
Millionen Verleihvorgangen.

Die deutschen TV-Bruttowerbeumsatze
setzten 2008 ihren Aufwaértstrend fort und
stiegen nach Angaben von Nielsen Media
um 4,5 % auf 9,1 Milliarden Euro. Damit
hatte die Fernsehwerbung auch in 2008
den héchsten Anteil an den Werbeumsat-
zen innerhalb der klassischen Medien. Al-
lerdings folgten die Werbeausgaben insge-
samt gegen Jahresende recht deutlich der
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung.
Wiéhrend sich die Ausgaben im zweiten
und dritten Quartal positiv entwickelten,
sanken sie im vierten Quartal. Den stdrk-
sten Riickgang brachte nach Angaben von
Nielsen der Dezember, in dem die deut-
schen Werbeumsatze im Jahresvergleich
um 3,7 % zurlickgingen.

C. Wirtschaftsbericht des Inter-
tainment AG Konzerns

1. Entwicklung der Geschiftstatigkeit

Das Management von Intertainment hat
sich im Jahr 2008 unverdndert darauf
konzentriert, das Unternehmen weiter zu
stabilisieren und die finanziellen Voraus-
setzungen daflr zu schaffen, dass Inter-
tainment die seit mehreren Jahren in den
USA anhangigen Anspriiche aus Rechts-

streitigkeiten wegen Budgetbetrugs und
Vertragsbruchs durchsetzen kann. Eine we-
sentliche Rolle bei der Stabilisierung spielte
dabei die MK Medien Beteiligungs GmbH,
die Ende 2007 nach einer konzerninternen
Anteilsumschichtung innerhalb der Kino-
welt-Gruppe alleinige neue GrofRaktiona-
rin der Intertainment AG wurde. Im Film-
rechtehandel war Intertainment aufgrund
der nachhaltigen Folgen des im Jahr 2000
entdeckten Budgetbetrugs unverandert zu
den Vorjahren nur noch geringfiigig aktiv.

Im Folgenden stellen wir die Entwicklung
der Geschéftstatigkeit von Intertainment
fur das Geschaftsjahr 2008 dar.

2. Veranderung Aktiondrsstruktur und
Finanzierung von Intertainment

2.1 MK Medien Beteiligungs GmbH iiber-
nimmt Anteile der Intertainment AG

Innerhalb der Kinowelt-Gruppe kam es in
den letzten Wochen 2007 bzw. zu Beginn
des Jahres 2008 zu erheblichen Veran-
derungen. So teilte die Kinowelt-Gruppe
noch wahrend der Laufzeit des Pflichtan-
gebotes an die ausstehenden Aktiondre
der Intertainment AG mit, dass sie mit Wir-
kung zum 31. Dezember 2007 ihre Beteili-
gung an der Intertainment AG konzernin-
tern umgeschichtet habe. Dabei erwarb die
MK Medien Beteiligungs GmbH, Feldafing,
von verschiedenen Unternehmen der Kino-
welt-Gruppe insgesamt 3.416.679 Aktien
an der Intertainment AG. Dies entsprach
zum damaligen Zeitpunkt einem Anteil von
26,46 % am Grundkapital der Intertain-
ment AG. Durch den Erwerb stieg der
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unmittelbare Anteil der MK Medien Be-
teiligungs GmbH an Intertainment von
26,70 % auf insgesamt 53,16 %. |Ihr wa-
ren damit unmittelbar 6.863.970 Intertain-
ment-Aktien zuzurechnen.

Anfang Januar 2008 wurde die Offent-
lichkeit zudem dartber informiert, dass die
Kinowelt-Gruppe an das franzosische Film-
unternehmen StudioCanal verkauft wurde.
Die MK Medien Beteiligungs GmbH wurde
nicht mit verduBert.

2.2 MK Medien Beteiligungs GmbH iber-
nimmt Aktien aus Pflichtangebot
Aufgrund des 2007 erfolgten Verzichts auf
das Ubernahmeprivileg hatte die Kinowelt-
Gruppe den freien Aktiondren der Inter-
tainment AG im Dezember 2007 zudem ein
Pflichtangebot zur Ubernahme ihrer Aktien
unterbreitet. Die Frist fir die Annahme des
Ubernahmeangebotes endete am 21. Ja-
nuar 2008. Zuvor hatten sich der Vorstand
und Aufsichtsrat der Intertainment AG in
einer gemeinsamen Stellungnahme vom
11. Januar 2008 in Verbindung mit einer
ergdnzenden Stellungnahme vom 17. Ja-
nuar 2008 zu dem Pflichtangebot gedu-
Bert.

Am 25. Januar 2008 teilte die Kinowelt-
Gruppe mit, dass ihr im Rahmen des
2.442.964
Aktien der Intertainment AG angetragen

Pflichtangebotes insgesamt
wurden. Am 30. Januar 2008 wiederum er-
klarten die MK Medien Beteiligungs GmbH
und Frau Doris Appel-Kélmel, dass die
Ubertragung der Intertainment-Aktien an
diesem Tag erfolgt sei. Dabei habe die MK
Medien Beteiligungs GmbH alle 2.442.964
Aktien Gbernommen. Nach Abschluss der

Transaktion waren ihr den Angaben zufol-
ge damit 9.306.934 Intertainment-Aktien
zuzurechnen. Dies entsprach einem Anteil
von 72,08 % am Grundkapital der Inter-
tainment AG.

2.3 MK Medien Beteiligungs GmbH er-
wirbt Forderungen gegen Intertainment
Ende Februar 2008 teilte die MK Medi-
en Beteiligungs GmbH mit, dass sie mit
Wirkung zum 14. Januar 2008 samtliche
Forderungen der Kinowelt GmbH gegen
die Intertainment AG und die INTERTAIN-
MENT Licensing GmbH erworben habe.
Fur Intertainment hat dies insofern keine
weiteren Folgen, da die mit der Kinowelt
GmbH getroffene Stundungsvereinbarung
auch gegentiber der MK Medien Beteili-
gungs GmbH weiter besteht. In dieser Ver-
einbarung wurde festgelegt, dass Intertain-
ment vorrangig den Geschéftsbetrieb und
die Rechtsstreitigkeiten in den USA finan-
ziert und die Tilgung der Verbindlichkeiten
nur aus den frei verfiigbaren Finanzmitteln
erfolgt und nur soweit keine llliquiditat von
Intertainment droht.

2.4 Kapitalerhdhung der Intertainment
AG

Um die Liquiditatssituation und die Eigen-
kapitalbasis von Intertainment zu stdrken,
beschloss der Vorstand der Intertainment
AG am 9. April 2008 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats eine Kapitalerhéhung im Ver-
haltnis von 11:1 —d.h. um 9,1 % —aus dem
genehmigtem Kapital. Ausgegeben wur-
den 1.173.753 Stiick neue auf den Inhaber
lautende Stuckaktien mit einem rech-

nerischen Anteil am Grundkapital von
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1,28 Euro je Aktie. Im Rahmen der Kapital-
erhohung gab die MK Medien Beteiligungs
GmbH eine Zeichnungsgarantie fir die
nicht von den freien Aktionaren gezeichne-
ten Aktien ab. Die Kapitalerh6hung wurde
im Mai 2008 erfolgreich abgeschlossen.
Insgesamt flossen Intertainment durch sie
rund 1,5 Mio. Euro an Liquiditat zu. Das
Grundkapital stieg von 16.505.667,09 Euro
um 1.502.403,84 Euro auf 18.008.070,93
Euro.

2.5 Rahmenkreditvertrag mit der MK Me-
dien Beteiligungs GmbH

Neben der Stdrkung der Eigenkapitalba-
sis arbeitete Intertainment intensiv an der
weiteren Absicherung der Liquiditatssitua-
tion. In diesem Zusammenhang wurde am
21. April 2008 mit der MK Medien Beteili-
gungs GmbH ein bis 31. Marz 2009 befris-
teter Rahmenkreditvertrag abgeschlossen.
Die MK Medien Beteiligungs GmbH erklar-
te sich bereit, Intertainment fiir den Fall
einer moglichen Liquiditatsunterdeckung,
die auch auf die Nichtrealisierung von ge-
planten Mittelzuflissen zurtickzufthren
sein kann, einen Kredit von bis zu 1,9 Mio.
Euro zu gewdhren. Im Berichtszeitraum
nahm Intertainment diese Kreditzusage
nicht in Anspruch.

3. Rechtsstreitigkeiten in den USA

Der Intertainment AG Konzern war auch
2008 maRgeblich von den juristischen
Auseinandersetzungen in den USA und
den daraus resultierenden Folgen geprégt.
Diese beruhen auf einem im Jahr 2000
aufgedeckten Budgetbetrug, der im Rah-
men eines Output-Deals zwischen der

INTERTAINMENT Licensing GmbH und

dem ehemaligen US-Filmproduzenten

Franchise Pictures stattgefunden hatte.

Dabei waren 2008 unverdndert die beiden

folgenden Félle in dem umfassenden Be-

trugskomplex anhangig:

e das Insolvenzverfahren gegen Franchise
Pictures; das Unternehmen hatte kurz
nach einem in den USA geféllten Scha-
densersatz-Urteil zugunsten von Inter-
tainment im Jahr 2004 Insolvenz ange-
meldet,

e und das Schiedsgerichtsverfahren gegen
die Comerica Bank.

In beiden Verfahren wurden 2008 deut-

liche Fortschritte erzielt. Entgegen den

Erwartungen von Intertainment fand die

mundliche Verhandlung des Comerica Ver-

fahrens noch nicht statt. Es wurde bisher
davon ausgegangen, dass diese fir Ende

2008, spatestens aber fiir Anfang 2009 an-

gesetzt wiirde. Dieser Termin konnte aber

insbesondere aufgrund einer ldanger als
geplant dauernden Dokumentenprodukti-
onsphase nicht realisiert werden.

Im Folgenden stellen wir den Gesamtkom-

plex untergliedert nach den beiden Verfah-

ren dar. Zu einer detaillierten Darstellung
der vorangegangenen Ereignisse und der

Hintergriinde der Verfahren verweisen wir

auf die Geschéftsberichte der Vorjahre von

Intertainment.
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3.1 Insolvenzverfahren von Franchise
Pictures und der verurteilten Produktions-
gesellschaften

Bereits Ende 2000  hatte  die
INTERTAINMENT Licensing GmbH eine
Schadensersatzklage gegen die amerika-
nische Filmproduktionsgesellschaft Fran-
chise Pictures, deren damaligen CEO Elie
Samaha sowie gegen weitere Produktions-
gesellschaften wegen Betrugs eingeleitet.
Nach einem umfassenden Zivilprozess vor
dem Federal District Court in Santa Ana bei
Los Angeles sprach eine neunkopfige Jury
im Juni 2004 alle Beschuldigten einstimmig
des Betrugs fur schuldig. Im Rahmen des
Verfahrens wurden der INTERTAINMENT
Licensing GmbH insgesamt Anspriiche in
Hohe von 121,7 Mio. US-Dollar zugebil-
ligt. Kurz nach dem Urteil meldeten die
meisten der verurteilten Parteien Insolvenz
nach Kapitel 11 des US-Insolvenzrechts an.
Das Insolvenzverfahren ist seitdem anhén-

gig.

Nach langwierigen Verhandlungen einigte

sich Intertainment im Februar 2008 mit

dem Insolvenzverwalter Gber

¢ die Anerkennung der gerichtlich festge-
stellten Forderungen von Intertainment
sowie Uber

e einen Verzicht des Insolvenzverwalters
auf das Recht, gegen das Urteil im Fran-
chise-Prozess Berufung einzulegen.

Ein entsprechender Vertrag wurde rechts-

wirksam abgeschlossen und vom Insolvenz-

gericht bestatigt.

Verzogert wurde der Fortgang des Insol-

venzverfahrens im Berichtsjahr dadurch,

dass ein weiterer Glaubiger versuchte,

eine angeblich bevorrechtigte Forderung
in erheblicher Héhe durchzusetzen. Diese
Forderung wurde vom Insolvenzverwalter
bestritten. Eine diesbeziiglich eingereichte
Klage wurde von dem zusténdigen Insol-
venzgericht in erster Instanz abgewiesen.
Es bestand jedoch noch die Méglichkeit,
dass die unterlegene Partei Berufung ein-
legt. Der Glaubiger machte zusétzlich zu
dieser Forderung im Berichtzeitraum noch
weitere Anspriiche geltend.

3.2 Schiedsgerichtsverfahren gegen die
Comerica Bank

Nach Auffassung von Intertainment war u.
a. neben den im Prozess gegen Franchise
Pictures verurteilten Parteien insbesondere
auch die Comerica Bank an dem Budget-
betrug beteiligt. In diesem Zusammenhang
istin den USA ein Schiedsgerichtsverfahren
zwischen der INTERTAINMENT Licensing
GmbH und der Comerica Bank anhangig.
Dabei macht die INTERTAINMENT Licen-
sing GmbH gegeniiber der Bank einen
Schaden in Héhe von mindestens 100 Mio.
US-Dollar geltend. Grundlage fur diese
Forderung ist der Schaden, der aufgrund
betrligerisch Uberhohter Filmbudgets aus
einem Output-Deal mit Franchise Pictures
entstanden ist und im Verfahren gegen
Franchise Pictures bereits gerichtlich fest-
gestellt wurde.

Die Comerica Bank wiederum verlangt von
der INTERTAINMENT Licensing GmbH
die Zahlung von rund 70 Mio. US-Dollar.
Diese Forderungen beziehen sich auf
noch ausstehende Ratenzahlungen fir die
Filme, die die Comerica Bank im Rahmen
des Output-Deals finanziert hatte. Die
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INTERTAINMENT Licensing GmbH hatte
fir diese Filme jeweils die erste von zwei
vereinbarten Raten bezahlt und nach dem
Aufdecken des Betrugs die Zahlung der
zweiten Rate verweigert. Dies hatte zur
Folge, dass keiner der umstrittenen Filme
zur Auswertung geliefert wurde.

Stattdessen wurden die Filme von der
Diese hat da-
mit zusdtzlich zu den bereits von der
INTERTAINMENT Licensing GmbH geleis-
teten Zahlungen auf Uberhdhte Budgets

Gegenseite vermarktet.

auch samtliche Einnahmen aus der Ver-
wertung der Filme erhalten. Es wird da-
von ausgegangen, dass diese Einnahmen
die Summe der von der Comerica Bank
geforderten zweiten Raten Ubersteigen,
und es wird die Meinung vertreten, dass
fir die von der Comerica Bank geforderte
Zahlung der zweiten Rate keine rechtliche
Grundlage mehr besteht.

Das Schiedsgerichtsverfahren befand sich
wdhrend des gesamten Berichtszeitraums
2008 weiter in der Beweiserhebungsphase.
Dies ist insbesondere auf einen Antrag der
Comerica Bank aus dem Jahr 2005 zurtick-
zufuihren, aufgrund dessen das Schiedsge-
richt Intertainment dazu verpflichtete, der
Bank den kompletten fiir das Verfahren
relevanten E-Mail-Verkehr von Intertain-
ment zur Einsicht vorzulegen. Dies betrifft
samtliche E-Mails, die bis zum Zeitpunkt
einer vom Schiedsgericht angeordneten
und im Juni/Juli 2005 durchgefiihrten Da-
tensicherung von Intertainment gesendet
und empfangen wurden.

Die Anweisung der Schiedsrichter tangierte
unmittelbar auch deutsche Datenschutz-
bestimmungen, da sich unter den gesi-

cherten E-Mails auch private E-Mails von
Intertainment-Mitarbeitern befinden.
Intertainment leitete die betroffenen
E-Mails (insgesamt etwa 1,15 Millionen)
aus diesem Grunde an einen externen
Datenschutzbeauftragten weiter. Dieser
bereitete die E-Mails zur Analyse vor und
sortierte Duplikate und potenziell daten-
schutzrechtlich relevante E-Mails aus.
Ende April 2008 gab der externe Daten-
schutzbeauftragte Uber 720.000 Dateien
an Intertainment zurtick. Zudem hatte er
weitere 128.000 E-Mails identifiziert, die
moglicherweise datenschutzrechtlich rele-
vant sind. Diese befanden sich zur Prifung
auf etwaige private Inhalte zunéchst noch
weiter bei dem externen Datenschutzbe-
auftragten.

Unmittelbar nach der Riickgabe der ersten
720.000 E-Mails begann Intertainment
damit, diese auszuwerten und sogenannte
privilegierte E-Mails auszusortieren. Dazu
zdhlen E-Mails zwischen Intertainment und
ihren Anwdlten, die der Gegenseite nicht
zur Verflgung gestellt werden mussen. In
der Zwischenzeit gab der externe Daten-
schutzbeauftragte auch die restlichen nicht
datenschutzrelevanten E-Mails an Inter-
tainment zur Auswertung zurck.
Insgesamt hatte Intertainment bis zum
Jahresende 2008 den groBRten Teil der Aus-
wertung abgeschlossen und die nicht pri-
vilegierten E-Mails an die Comerica Bank
weitergeleitet.

Mitte Februar 2008 féllte das Schiedsge-
richt eine positive Entscheidung fir Inter-
tainment: Es lehnte den Ende 2007 von der
Comerica Bank sowie den Bank-Managern
Rector und Underwood gestellten Antrag
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ab, die Betrugs- und VertragsverstoR-
Klagen von Intertainment gegen sie und
fur folgende Filme wegen mangelnder
Erfolgsaussichten von vorne herein ab-
zuweisen: ,, The Whole Nine Yards", , Art
of War", , Driven”, , Get Carter”, ,Angel
Eyes”, ,Heist", ,3000 Miles to Graceland”
und , The Pledge". Damit entschieden die
Schiedsrichter, dass tber die aus Sicht von
Intertainment wichtigsten Filme ein mtind-
liches Verfahren stattfinden wird. Fur die
vier weniger wichtigen Filme ,The Third
Miracle”, , Hospitality Suite”, ,Rangers”
und ,,Battlefield Earth” billigten die Richter
erwartungsgemal den Antrag der Gegen-
seite.

Obwohl das Verfahren sich erneut nicht
mit der von Intertainment erwarteten Ge-
schwindigkeit entwickelt hat, betrachtet
das Management von Intertainment die
eigenen Erfolgsaussichten in dem Schieds-
gerichtsverfahren weiterhin sehr positiv
und hélt die von der Comerica Bank gel-
tend gemachten Anspriiche flr nicht be-
grindet. Fir diese positive Einschdtzung
spricht auch die Entscheidung im Gerichts-
prozess gegen Franchise Pictures, die mit-
verklagten weiteren Gesellschaften und
gegen Elie Samaha, den ehemaligen CEO
von Franchise Pictures — auch wenn diese
keine prdjudizierende Wirkung hat. Sollte
das Schiedsgerichtsverfahren zu Gunsten
der INTERTAINMENT Licensing GmbH
entschieden werden, ist Intertainment der
Ansicht, dass die Comerica Bank ganz oder
teilweise auch fur den bereits im Franchise-
Verfahren gerichtlich festgestellten Scha-
den gesamtschuldnerisch haftet.

4. Beteiligung an SightSound Technolo-
gies Inc.

Die amerikanische Intertainment-Beteili-
gung SightSound Technologies Inc. hatte
im vierten Quartal 2005 ihre US-Patente
fir den digitalen Download von Audio-
und Video-Dateien aus dem Internet an
ein Tochterunternehmen des amerika-
nischen Konzerns General Electric verkauft.
Dieses plant im Rahmen der Vereinbarung,
die Patente gerichtlich durchzusetzen und
im Anschluss auszuwerten. Im Gegenzug
dafir soll SightSound 50 % der Erlése
(abztiglich der Kosten) aus der Patentaus-
wertung erhalten. Wéhrend des gesamten
Geschéftsjahres 2008 herrschte allerdings
weiter Unsicherheit tiber die Gultigkeit der
Patente, da diese auf Antrag eines Unter-
nehmens aus der Download-Branche seit
2005 erneut vom US-Patentamt tberprift
werden. Nach Angaben von SightSound
hat General Electric zugesagt, im Falle ei-
ner negativen Entscheidung Berufung vor
Gericht einzulegen. Bereits fiir das Ge-
schéftsjahr 2004 hatte Intertainment den
Beteiligungswert an SightSound vollstdn-
dig abgeschrieben.

5. Hauptversammlungen 2007 und 2008

Am 23. August 2007 fuhrte die Intertain-
ment AG ihre Hauptversammlung fir die
Geschéftsjahre 2005 und 2006 durch. Am
18. Juli 2008 fand die Hauptversammlung
zum Geschaftsjahr 2007 statt. Bei beiden
Hauptversammlungen gaben Aktionére
Widerspruch gegen die von der Haupt-
versammlungsmehrheit getroffenen Be-
schliisse zu Protokoll und reichten Anfech-
tungs- und/oder Nichtigkeitsklagen gegen
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die Beschliisse ein. Im Folgenden stellen
wir die Entwicklung zu diesem Thema un-
terteilt nach den beiden Hauptversamm-
lungen dar.

5.1 Hauptversammlung 2007

Im September 2007 reichten einige Aktio-
nére beim Landgericht Miinchen | Anfech-
tungs- und/oder Nichtigkeitsklagen gegen
mehrere Beschllisse der Hauptversamm-
lung 2007 ein. Dabei trugen sie zum einen
vor, dass die Einladung zur Hauptversamm-
lung wegen VerstoRes gegen § 123 AktG
nichtig gewesen sei. Zum anderen trugen
sie Anfechtungsgriinde vor, die sich u.a.
auf vermeintliche Informationspflichtver-
letzungen des Vorstands und die Abstim-
mung Uber nicht zuldssige Gegenantrdge
stitzten. Die Klagen richteten sich gegen
samtliche Beschlussfassungen der Haupt-
versammlung 2007.

Am 30. Oktober 2008 wies das Landge-
richt in einem Urteil die Nichtigkeitsklagen
ab. Damit sind die Beschliisse der ordent-
lichen Hauptversammlung zur Entlastung
des Vorstands und Aufsichtsrats fur das
Geschéftsjahr 2005, zur Entlastung des
Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2006,
zu den Satzungsanderungen und zur Be-
stellung des Abschlussprifers ftr 2007
wirksam. Der Rechtsstreit hinsichtlich der
Wahlen zum Aufsichtsrat wurde Gberein-
stimmend fur erledigt erklart, da Intertain-
ment zwischenzeitlich eine gerichtliche
Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder ver-
anlasst hatte.

Die Beschlusse zur Schaffung eines neuen
genehmigten Kapitals | und zur Verlegung
des Firmensitzes nach Leipzig wurden flr

nichtig erklart. Als Grund daftr nannte das
Gericht nicht vollstandige Ausklinfte des
Vorstands von Intertainment auf Fragen
von Aktiondren, die in der Hauptversamm-
lung zu den vorbenannten Tagesordnungs-
punkten gestellt wurden. Intertainment
hatte aufgrund der in diesem Lagebericht
dargelegten Entwicklung im Zusammen-
hang mit der Kinowelt-Gruppe bereits An-
fang 2008 entschieden, von der auf der
Hauptversammlung 2007 beschlossenen
Sitzverlegung nach Leipzig abzusehen.
Insofern ist der Verlegungsbeschluss fir
Intertainment nicht mehr relevant. Inter-
tainment verfigt zudem auch ohne die
Schaffung eines neuen genehmigten Ka-
pitals bereits Uber ein hohes genehmigtes
Kapital. Das Urteil des Landgerichtes ist
rechtskraftig.

Das Verfahren zur Entlastung des Vor-
stands fur das Geschéftsjahr 2006 wurde
abgetrennt und beim Landgericht Min-
chen | geflihrt.

5.2 Hauptversammlung 2008

Auf der Hauptversammlung am 18. Juli
2008 schlug Intertainment den Aktionéren
die Bestdtigung bestimmter, angefochtener
Beschlussfassungen der Hauptversamm-
lung 2007 vor. Ziel war, eine endgiltige
Be-
schlussfassungen zu erlangen. Zu diesen

Rechtssicherheit hinsichtlich dieser

zur Bestdtigung vorgelegten Beschliissen
zdhlten Entlastungsbeschlisse in Bezug
auf Vorstand und Aufsichtsrat furr die Ge-
schéftsjahre 2005 und 2006 sowie eine Be-
schlussfassung Uber Satzungsdnderungen.
Weitere Beschlussfassungen der Hauptver-
sammlung 2007, die Gegenstand der zum
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Zeitpunkt der Hauptversammlung 2008
noch laufenden Klagen waren, wurden
nicht mehr zur Bestatigung vorgeschlagen.
Die Aktiondre bestétigten bei der Haupt-
versammlung mit groRer Mehrheit die
Beschliisse aus dem Jahr 2007. Darliber
hinaus stimmten die Aktionare jeweils mit
einer Mehrheit von Gber 99 Prozent auch
allen anderen in der Einladung zur Haupt-
versammlung aufgeftihrten Beschlussvorla-
gen zu. Dazu zdhlte insbesondere die Wie-
derwahl von Jost Arnsperger, Dr. Heribert
Wiedenhues und Prof. Michael Adams zu
Aufsichtsraten der Intertainment AG.
Dennoch wurden auch die Beschlussfas-
sungen der Hauptversammlungen 2008
mit Klagen angegriffen. Diese richteten sich
im Einzelnen gegen die Beschliisse zur Ent-
lastung des Vorstands und des Aufsichts-
rats fir das Geschéftsjahr 2007, zur Wahl
des Aufsichtsrats und zur Bestdtigung von
Beschliissen der Hauptversammlung 2007,
bestehend aus verschiedenen Entlastungs-
beschlissen flir 2005 und 2006 sowie Sat-
zungsanderungen.

6. Vorstand, Aufsichtsrat und Mitarbeiter

6.1 Vorstand

Die Besetzung des Vorstands der Intertain-
ment AG hat sich im Berichtsjahr verén-
dert. Der bisherige Alleinvorstand, Achim
Gerlach, ist mit Wirkung zum 9. Januar
2008 aus dem Vorstand des Unternehmens
Der
war seit 1998 Vorstandsmitglied der In-

ausgeschieden. Diplom-Kaufmann

tertainment AG - zundchst als Finanzvor-
stand und seit Oktober 2004 als Alleinvor-
stand. Die Amtsniederlegung durch Achim

Gerlach erfolgte im gegenseitigen Ein-
vernehmen. Es wurde zudem vereinbart,
dass er Intertainment weiterhin beratend
zur Verfugung steht. Zum neuen Vor-
stand berief der Aufsichtsrat mit Wirkung
zum 8. Januar 2008 Jorg Brockmann. Der
Jurist bringt langjéhrige nationale und
internationale Management-Erfahrung
mit, insbesondere aus den Bereichen IT,
Telekommunikation und M&A.

6.2 Aufsichtsrat

Das Amtsgericht Minchen hatte am 20.
Dezember 2007 den Rechtsanwalt Jost
Arnsperger, den Rechts- und Wirtschafts-
wissenschaftler Prof. Dr. Michael Adams
und den Wirtschaftsingenieur Dr. Heribert
J. Wiedenhues zu neuen Aufsichtsraten des
Unternehmens bestellt. Nach Ziffer 5.4.3.
Satz 2 des deutschen Corporate Gover-
nance Kodex soll die gerichtliche Bestel-
lung von Mitgliedern des Aufsichtsrats nur
bis zur ndchsten Hauptversammlung be-
fristet sein. Aus diesem Grund fanden bei
der Intertainment Hauptversammlung am
18. Juli 2008 Neuwahlen zum Aufsichtsrat
statt. Dabei bestétigten die Aktionére die
bisherigen Aufsichtsrite in ihren Amtern.
Ihre Amtszeit endet zum Ende der Haupt-
versammlung, die Uber die Entlastung fur
das Geschaftsjahr 2012 beschlieBen wird.

6.3 Mitarbeiter

Intertainment beschaftigte im Geschéfts-
jahr 2008 durchschnittlich 2 Mitarbeiter, im
Vorjahr waren es durchschnittlich 5 Mitar-
beiter.
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6.4 Grundziige des Vergiitungssystems
von Vorstand und Aufsichtsrat

DAS VERGUTUNGSSYSTEM DES VORSTANDS
Der Vorstand erhélt eine feste monatliche
Vergltung, die nach bestimmten Bewer-
tungskriterien in regelmaRigen zeitlichen
Abstdnden vom Aufsichtsrat Uberprift
wird. Dartiber hinaus erhdlt der Vorstand
Tantiemen bei Erreichung vereinbarter
Ziele, die zwischen Vorstand und Auf-
sichtsrat schriftlich vereinbart werden.
Als Bezugskomponente mit langfristiger
Anreizwirkung besteht gemdB den auf-
gelegten Aktienoptionsprogrammen die
Moglichkeit der Ausgabe von Aktienopti-
onen an Vorstand und Mitarbeiter.

DAS VERGUTUNGSSYSTEM DES AUFSICHTS-
RATS

Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhalt nach
Abschluss des Geschéftsjahres eine Vergui-
tung fur seine Tatigkeit in Hohe von 5.150
Euro. Der Aufsichtsratsvorsitzende erhalt
das Doppelte dieses Betrages (10.300
Euro), sein Stellvertreter das Eineinhalbfa-
che (7.725 Euro).

Ferner erhélt jedes Mitglied des Aufsichts-
rats neben seiner festen Verglitung gemaR
§ 14 Abs. 1 der Satzung eine erfolgsorien-
tierte (dividendenabhéngige) Zusatzvergi-
tung. Der Zusatzvergiitungsbetrag in %
vom Festbetrag betrdgt fur jedes Prozent
Ausschittung, das Uber einen Dividenden-
satz von 3 % (zum anteiligen Grundkapi-
tal, das auf eine Aktie entfallt) hinausgeht,
10 %. Die Zusatzverglitung ist auf das
Doppelte des Festbetrages begrenzt.

Aufsichtsratsmitglieder, die nur wéhrend
eines Teils des Geschéftsjahres dem Auf-
sichtsrat angehoren, erhalten die Vergu-
tung insoweit, als es dem Verhdltnis ihrer
Zugehorigkeitsdauer zum gesamten Ge-
schéftsjahr entspricht.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten
auBerdem Ersatz fir die ihnen bei ihrer
Wahrnehmung ihres Amtes erwachsenen
Auslagen.

Hinsichtlich der an den Vorstand und Auf-
sichtsrat im Geschaftsjahr 2008 gewahrten
Vergiitung verweisen wir auf unsere Aus-
fihrungen im Konzernanhang.

7. Abschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr
2008

Die Hauptversammlung am 18. Juli 2008
wdhlte die PSP Peters Schénberger GmbH
Miin-
chen, zum Abschlusspriifer fur das Ge-
schaftsjahr 2008.

Wirtschaftspriifungsgesellschaft,

8. Bericht fiir das Geschéftsjahr 2008 tiber
Beziehungen zu verbundenen Unterneh-
men nach § 312 AktG

Der Vorstand der Intertainment AG hat in
seinem Bericht fur das Geschaftsjahr 2008
Uber Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen nach § 312 AktG (Abhéngigkeits-
bericht) folgende Erklarung abgegeben:
~Unsere Gesellschaft hat bei den im Be-
richt Gber die Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen aufgefthrten Rechts-
geschaften nach den Umstdnden, die uns
im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschéfte
vorgenommen wurden, bekannt waren,
bei jedem Rechtsgeschift eine angemes-
sene Gegenleistung erhalten. Insbesondere
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lagen nach Auffassung des Vorstands im
Berichtszeitraum keine ausgleichspflichti-
gen Rechtsgeschafte vor. Die Gesellschaft
wurde durch MaBnahmen, die getroffen
oder unterlassen wurden, nicht benachtei-
ligt."

9. Sitzverlegung

Im vierten Quartal 2008 verlegte die Inter-
tainment AG ihren Sitz vom Frauenplatz 7
in 80331 Munchen in den Karl-Scharnagl-
Ring 7 in 80539 Miinchen.

D) Erlauternder Bericht des Vor-
stands gemaR § 120 Abs. 3 Satz
2 AktG zu den Angaben nach
§§ 289 Abs. 4 i.V.m. 315 Abs.
4 HGB im Bericht tiber die Lage
der Intertainment Aktiengesell-
schaft und des Konzerns fiir das
Geschéftsjahr 2008

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt
18.008.070,93 Euro und ist eingeteilt in
14.085.041 auf den
Stuckaktien, die am Grundkapital der Ge-

Inhaber lautende

sellschaft mit einem anteiligen Betrag von
1,28 Euro beteiligt sind und jeweils die
gleichen Rechte - insbesondere gleiche
Stimmrechte — gewdhren. Keinem Aktionar
und keiner Aktiondrsgruppe stehen Son-
derrechte zu.

Beschrankungen, die Stimmrechte oder die
Ubertragung von Aktien betreffen, sind
dem Vorstand der Intertainment AG nicht
bekannt.

Die MK Medien Beteiligungs GmbH,
Feldafing, hielt nach Kenntnis des Vor-

stands zum 31. Dezember 2008 72,08 %
(= 9.306.934 Aktien) der Stimmrechte an
der Intertainment AG. Weitere direkte oder
indirekte Beteiligungen am Kapital, die
10 % der Stimmrechte Uberschreiten, be-
standen zum 31. Dezember 2008 nach
Kenntnis des Vorstands nicht.

Der Vorstand wird ausschlieBlich nach
den gesetzlichen Vorschriften bestellt und
abberufen. Die Satzung sieht fur die Be-
stellung und Abberufung einzelner oder
samtlicher Mitglieder des Vorstands keine
Sonderregelungen vor. Fur die Bestellung
und Abberufung ist allein der Aufsichtsrat
zustandig. Er bestellt Vorstandsmitglieder
auf hochstens funf Jahre. Eine wiederholte
Bestellung oder Verlangerung der Amts-
zeit, jeweils fur hochstens funf Jahre, ist
zulassig.

Die Satzung kann durch Beschluss der
Hauptversammlung gedndert werden. Die
Anderung wird mit der Eintragung in das
Handelsregister wirksam. Die Hauptver-
sammlung beschlieBt Gber Satzungsande-
rungen — entsprechend den gesetzlichen
Vorschriften der §§ 179, 133 AktG — mit
der einfachen Stimmenmehrheit sowie mit
einer Dreiviertelmehrheit des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals.
Die Satzung hat keine abweichenden Re-
gelungen aufgestellt. Nach § 16 der Sat-
zung ist der Aufsichtsrat erméchtigt, Ande-
rungen und Ergdnzungen der Satzung zu
beschlieBen, soweit diese nur die Fassung
betreffen.

Der Vorstand ist bis zum 12. September
2010 ermdchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital durch ein-
malige oder mehrmalige Ausgabe neuer
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auf den Inhaber lautender Sttckaktien ge-
gen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen
um 2.797 TEuro zu erhéhen (genehmigtes
Kapital I1). Der Vorstand ist dabei mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats ermdachtigt,
das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder
teilweise auszuschlieRen.

Dariber hinaus ist das Grundkapital um bis
zu 511 TEuro bedingt erhoht. Die bedingte
Kapitalerh6hung wird nur insoweit durch-
geflihrt, wie die Inhaber von Bezugsrechten,
die von der Intertainment AG aufgrund
der Erméachtigung der Hauptversammlung
vom 18. Januar 1999 sowie aufgrund der
gednderten Ermdchtigung der Haupt-
versammlung vom 9. Juli 1999 und vom
16.Juli2002 ausgegeben werden, von ihren
Bezugsrechten Gebrauch machen. Weiter-
hin ist das Grundkapital um bis zu 383 TEu-
ro durch Ausgabe von bis zu 300.000 auf
den Inhaber lautender Stiickaktien bedingt
erhdht (bedingtes Kapital 11). Die bedingte
Kapitalerhohung dient der Gewéhrung von
Optionsrechten an Mitarbeiter (einschlie-
lich leitender Angestellter) der Gesellschaft
oder eines gegenwadrtig oder zukinftig
verbundenen Unternehmens, an die Mit-
glieder des Vorstands der Gesellschaft und
an die Mitglieder der Geschaftsfihrung
eines gegenwadrtig oder zuklnftig verbun-
denen Unternehmens nach MaBgabe der
Beschliisse der Hauptversammlungen vom
27. Juni 2001 (Aktienoptionsprogramm
2001) und vom 16. Juli 2002. Die bedingte
Kapitalerh6hung wird nur insoweit durch-
gefiihrt, wie die Inhaber der Optionsrechte
von den ihnen gewéhrten Optionsrechten
Gebrauch machen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um
weitere 6.002 TEuro durch Ausgabe von
bis zu 4.695.602 neuer Aktien bedingt er-
hoht (bedingtes Kapital I11). Die bedingte
Kapitalerhohung wird nur insoweit durch-
gefhrt, als die Glaubiger von Wandlungs-
rechten oder die Inhaber von Options-
scheinen, die mit den von der Gesellschaft
oder einem Unternehmen, an dem die Ge-
sellschaft unmittelbar oder mittelbar mehr-
heitlich beteiligt ist, bis zum 12. Septem-
ber 2010 auszugebenden Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen verbunden
sind, von ihren Wandlungs- bzw. Opti-
onsrechten Gebrauch machen oder die zur
Wandlung verpflichteten Glaubiger der
von der Gesellschaft oder einem Unterneh-
men, an dem die Gesellschaft unmittelbar
oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, bis
zum 12. September 2010 auszugebenden
Wandelschuldverschreibungen ihre Pflicht
zur Wandlung erftllen.

SchlieBlich ist das Grundkapital um bis
zu 383 TEuro durch Ausgabe von bis zu
300.000 auf den Inhaber lautender Sttick-
aktien bedingt erhdht (bedingtes Kapital
IV). Die bedingte Kapitalerhdhung dient
der Gewéhrung von Optionsrechten an
Mitarbeiter (einschlieBlich leitender Ange-
stellter) der Gesellschaft oder eines gegen-
wartig oder zuklnftig verbundenen Unter-
nehmens, an die Mitglieder des Vorstands
der Gesellschaft und an die Mitglieder
der Geschaftsfuhrung eines gegenwartig
oder zukinftig verbundenen Unterneh-
mens nach MaBgabe des Beschlusses der
Hauptversammlung vom 22. September
2003 (Aktienoptionsprogramm 2003). Die
bedingte Kapitalerhdhung wird nur in-
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soweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der
Optionsrechte von den ihnen gewdhrten
Optionsrechten Gebrauch machen.

Bei o&ffentlichen Angeboten zum Erwerb
von Aktien der Intertainment AG gelten
ausschlieBlich Gesetz und Satzung ein-
schlieRlich der Bestimmungen des deut-
schen Wertpapiererwerbs- und Ubernah-
megesetzes. Es gibt keine wesentlichen
Vereinbarungen, die unter der Bedingung
eines Kontrollwechsels infolge eines Uber-
nahmeangebots stehen. Es gibt auch keine
Entschadigungsvereinbarungen der Ge-
sellschaft, die fiir den Fall eines Ubernah-
meangebots mit den Mitgliedern des Vor-
stands oder den Arbeitnehmern getroffen
wurden.

E) Nachtragsbericht des
Intertainment AG Konzerns

In diesem Abschnitt stellen wir die wesent-
lichen Ereignisse zwischen dem Ende des
Berichtsjahres und der Fertigstellung dieses
Lageberichts dar, die im Zusammenhang
mit der Geschéftstatigkeit des Intertain-
ment AG Konzerns angefallen sind.

1. Insolvenzverfahren von Franchise Pic-
tures

Im Rahmen des Insolvenzverfahrens des
ehemaligen US-Filmproduzenten Franchise
Pictures stimmten sowohl der Insolvenz-
verwalter als auch die anderen Glaubiger in
den ersten Monaten 2009 einem Vergleich
mit dem weitere Anspriiche geltend ma-
chenden Glaubiger zu. Zum Zeitpunkt der
Fertigstellung dieses Lageberichts arbeitete

der Insolvenzverwalter noch an der Aufstel-
lung eines Auszahlungsplans. Erinformierte
Intertainment in diesem Zusammenhang
dartiber, dass Intertainment Zahlungen in
Hoéhe von ca. 4 Millionen US-Dollar aus
dem Insolvenzverfahren erwarten kann.
Dabei strebt der Insolvenzverwalter seinen
Angaben zufolge eine erste Teilauszahlung
in Hohe von rund 50 Prozent des von ihm
genannten Gesamtbetrages voraussichtlich
im ersten Quartal 2010 an. Diese Aussage
steht ausdriicklich unter Vorbehalt, da sich
die weitere Entwicklung des Insolvenzver-
fahrens nicht mit absoluter Gewissheit vo-
raussehen lasst.

Eine komplette Auszahlung ist nach An-
gaben des Insolvenzverwalters unter an-
derem aufgrund von noch nicht gepriiften
Steuerforderungen sowie von ebenfalls
noch nicht gepriften Gewinnbeteiligungs-
anspriichen zugunsten von dritten Parteien
nicht méglich. Der Insolvenzverwalter er-
wartet, dass Uber diese Anspriiche friihe-
stens gegen Ende 2009 bzw. Anfang 2010
entschieden wird.

2. Schiedsgerichtsverfahren gegen die Co-
merica Bank

Im Januar 2009 legten die Schiedsrichter
einen Termin fir den Beginn der mind-
lichen Schiedsgerichtsverhandlung fest.
Diese sollte am 27. Oktober 2009 beginnen
und mit dem letzten mindlichen Verhand-
lungstermin am 10. Dezember 2009 en-
den. Im August 2009 dnderten die Schieds-
richter jedoch den Zeitplan und legten den
6. April 2010 als neuen Termin fir den
Beginn der mindlichen Verhandlung fest.

Letzter mindlicher Verhandlungstermin
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ist nach dem neuen Zeitplan der 14. Mai
2010.

Mitte Mai 2009 schloss Intertainment zu-
dem die von den Schiedsrichtern angeord-
nete Ubergabe der E-Mails an die Comeri-
ca Bank weitestgehend ab. Die Abwicklung
letzter kleiner Details war zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Lageberichtes noch
anhangig.

In der ersten Hélfte 2009 bereiteten beide
Parteien dartiber hinaus die vor der eigent-
lichen mindlichen Verhandlung anstehen-
den Zeugenbefragungen vor. Diese began-
nen im Juli 2009.

Ebenfalls in den ersten Monaten 2009 ent-
schloss sich Intertainment dazu, seine An-
wdlte in den USA zu wechseln. In diesem
Zusammenhang beauftragte Intertainment
eine in Los Angeles ansdssige Kanzlei mit
der Betreuung der in den USA anhéngigen
Verfahren.

3. Rahmenkreditvertrag mit der MK Medi-
en Beteiligungs GmbH

Der mit der MK Medien Beteiligungs
GmbH bestehende Rahmenkreditvertrag
im Volumen von bis zu 1,9 Mio. Euro ist
zum 31. Mdrz 2009 ausgelaufen. Im Zeit-
raum Januar bis September 2009 wurden
weitere  Darlehensvereinbarungen  zwi-
schen der MK Medien Beteiligungs GmbH
und Intertainment Uber insgesamt 1,9 Mio.
Euro abgeschlossen. Durch diese Verein-
barungen war Intertainment in der Lage,
wahrend dieses Zeitraums die kosteninten-
siven Rechtsstreitigkeiten in den USA zu
finanzieren.

4. Prufung durch die BaFin

Mit Bescheid vom 04. Mai 20009 teilte die
BaFin Intertainment mit, dass die Schadens-
ersatzforderungen aus den Rechtsstreitig-
keiten in den USA Uberbewertet seien. Das
Management von Intertainment kann sich
dieser Auffassung der BaFin jedoch nicht
anschlieBen und legte Widerspruch gegen
Fehlerbescheid
ein. Das Verfahren war zum Aufstellungs-

den zugrundeliegenden
zeitpunkt des Konzernabschlusses noch
nicht abgeschlossen.

5. Urteil zur Klage gegen die Entlastung
des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2006
Mit Urteil vom 13. August 2009 erklarte
das Landgericht Minchen | die auf der
Hauptversammlung 2007 beschlossene
Entlastung der Vorstandsmitglieder der
Intertainment AG fir das Geschaftsjahr
2006 fur nichtig. Intertainment verzichtete
auf eine Berufung gegen das Urteil. Dieses
ist damit rechtskraftig.

6. Urteil zu den Klagen gegen die Haupt-
versammlungsbeschliisse 2008

Am 12. Méarz 2009 féllte das Landgericht
Minchen | ein Urteil im Zusammenhang
mit den Nichtigkeits- und/oder Anfech-
tungsklagen gegen die Beschlisse der or-
dentlichen Hauptversammlung vom 18.
Juli 2008. Dabei wies das Landgericht die
geltend gemachten Nichtigkeitsgriinde
ebenso zurtick wie die Anfechtungsklagen
gegen den Beschluss zu den Wahlen zum
Aufsichtsrat. Gleichzeitig stellte das Land-
gericht fest, dass die Beschlusse zur Entla-
stung des Vorstands und des Aufsichtsrats
fur das Geschéftsjahr 2007, zur Bestéti-
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gung von Beschllssen der Hauptversamm-
lung 2007, bestehend aus verschiedenen
Entlastungsbeschliissen fiir 2005 und 2006
sowie Satzungsdnderungen wirksam an-
gefochten seien. Als Grund nannte das
Landgericht, dass bestimmte Fragen zur
Honorierung der Rechtsanwaltskanzlei
des ehemaligen Aufsichtsratsvorsitzenden
der Intertainment AG auf der ordentlichen
Hauptversammlung nicht vollstandig be-
antwortet worden seien. Intertainment
verzichtete auf eine Berufung gegen das

Urteil. Dieses ist damit rechtskraftig.

F) Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Intertainment
AG Konzerns fur das Geschafts-
jahr 2008 nach IFRS

1. Vermogenslage

Die Vermogenslage ist im Geschéftsjahr
2008 insbesondere von einer Vermogens-
verschiebung vom kurz- in den langfristigen
Bereich gekennzeichnet. Die Bilanzsumme
belduft sich auf 60,7 Mio. Euro, nach 59,7
Mio. Euro zum 31. Dezember 2007.

Die kurzfristigen Vermogenswerte betra-
gen insgesamt 1,3 Mio. Euro, nach 40,8
Mio. Euro im Vorjahr. Ursache fur die si-
gnifikante Abnahme ist die Umgliede-
rung der Schadensersatzforderungen aus
den Rechtsstreitigkeiten in den USA in
die langfristigen Vermogenswerte. Die-
ser neue Ausweis war notwendig, da das
Management von Intertainment mit der
Realisierung der zugrundeliegenden Mit-
telzuflisse nach aktuellem Kenntnisstand
nunmehr erst im Geschéftsjahr 2010 rech-

net. Zum Bilanzstichtag sind noch das Film-
vermdgen mit 0,8 (i.V. 1,2) Mio. Euro und
insbesondere Steuererstattungsanspriiche
in dieser Position enthalten. Die Abnahme
des Filmvermogens ist auf planmaRige Ab-
schreibungen fir verkaufte Filmrechte zu-
rtckzufiihren.

Die langfristigen Vermogenswerte erhoh-
ten sich dagegen um 40,1 Mio. Euro auf
59,5 Mio. Euro. Sie enthalten nun insbe-
sondere die Schadensersatzforderungen
aus den Rechtsstreitigkeiten in den USA in
Hohe von 39,7 (i.V. 39,3) Mio. Euro. Das
Management von Intertainment beurteilt
die Schadensersatzforderungen trotz des
Insolvenzverfahrens von Franchise Pic-
tures und der weiteren Parteien in der bi-
lanzierten Hohe weiterhin als werthaltig.
Die Werthaltigkeit leitet sich zum einen
davon ab, dass ein gewisser Teil der An-
spriiche aus der Abwicklung der Insolvenz
befriedigt werden kann, und zum anderen
daraus, dass die Erfolgsaussichten im be-
vorstehenden  Schiedsgerichtsverfahren
gegen die Comerica Bank nach Auffassung
des Managements sehr positiv sind. Sollte
Intertainment seine Anspriche gegen die
Comerica Bank erfolgreich durchsetzen
konnen, ist davon auszugehen, dass die
Comerica Bank auch fiir den entstandenen
Schaden, der bereits im Verfahren gegen
Franchise Pictures bestétigt wurde, ganz
oder teilweise haftet.

Im Ubrigen nahmen die geleisteten An-
zahlungen auf immaterielle Vermogensge-
genstdnde des Anlagevermdgens ab. Sie
beinhalteten Zahlungen fir den Erwerb
der Zweitrechte am Thriller , Twisted" fur
verschiedene Territorien. Im Berichtsjahr
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erfolgte die vollstandige Abschreibung der
im Vorjahr ausgewiesenen Restbuchwerte
in Hohe von 1,6 Mio. Euro, da ein kiinftiger
Nutzen aus der Verwertung dieser Rechte
nicht mehr fur wahrscheinlich gehalten
wird. Die aktiven latenten Steuern stiegen
dagegen um 2,6 Mio. Euro und betragen
zum Bilanzstichtag 19,7 Mio. Euro. Sie be-
treffen die Aktivierung latenter Steuern auf
Verlustvortrdge in Hohe der erwarteten
Realisierbarkeit. Dem bilanzierten Betrag
liegt ein geschatzter Steuersatz von 33 %
fur Gewerbeertrag- und Korperschaftsteu-
er zugrunde.

Die Passivseite ist von einer Verringerung
des Eigenkapitals und ebenfalls von einer
Verschiebung zwischen den kurz- und
langfristigen Schulden geprégt.

Die kurzfristigen Schulden belaufen sich
auf 2,5 Mio. Euro, nach 23,0 Mio. Euro im
Vorjahr. Die signifikante Abnahme ist auf
die Umgliederung von Ruickstellungen, die
im Zusammenhang mit den Rechtsstrei-
tigkeiten in den USA stehen, sowie von
Darlehensverpflichtungen in die langfri-
stigen Schulden zurlckzufiihren. Zum Bi-
lanzstichtag ist in den kurzfristigen Schul-
den insbesondere noch die Ruickstellung
fir Rechts- und Beratungskosten, die die
kinftigen Prozesskosten in den USA be-
treffen, in Hohe von 2,0 (i.V. 2,1) Mio.
Euro enthalten.

Die langfristigen Schulden sind dagegen
um 24,7 Mio. Euro auf 57,6 Mio. Euro
gestiegen. Sie beinhalten erstmals langfri-
stige Ruickstellungen mit 13,7 (i.V. 0) Mio.
Euro und sonstige Verbindlichkeiten mit
11,0 (i.V. 0) Mio. Euro. Beide Positionen
waren im Vorjahr noch im kurzfristigen

Bereich ausgewiesen. Die Rickstellungen
beinhalten im Wesentlichen die Verpflich-
tungen flr Prozesserlosbeteiligungen mit
12,6 (i.V. 8,8) Mio. Euro und die lang-
fristigen kinftigen Prozesskosten mit
1,0 Mio. Euro. In den sonstigen Verbind-
lichkeiten sind die Darlehensverpflich-
tungen gegentiber der MK Medien Be-
teiligungs GmbH bilanziert. Die passiven
latenten Steuern betragen unverdndert
zum Vorjahr 33,0 Mio. Euro. Diese sind
fur erfolgswirksame KonsolidierungsmaR-
nahmen gebildet, die sich in den Folgeperi-
oden voraussichtlich ausgleichen.

Das Konzerneigenkapital verringerte sich
um 3,1 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahr
und betragt 0,6 Mio. Euro. Die Konzernei-
genkapitalquote belduft sich auf 1,0 %,
nach 6,2 % im Vorjahr. Die Verringerung
ist insbesondere auf den im Berichtsjahr
erzielten Konzernjahresfehlbetrag in Hohe
von 4,7 (i.V. 19,0) Mio. Euro zurlickzu-
fihren. Der Konzernbilanzverlust betragt
demzufolge 60,7 (i.V. 56,0) Mio. Euro.
Das gezeichnete Kapital erhéhte sich da-
gegen aufgrund einer am 28. Mai 2008
ins Handelsregister eingetragenen Kapita-
lerhdhung. Durch diese KapitalmalRnahme
steigerte der Konzern durch Ausgabe von
1.173.753 nennwertlosen Stiickaktien das
Grundkapital um 1.502.403,84 Euro. Die
Kapitalriicklage belduft sich wie im Vorjahr

auf 43,1 Mio. Euro.
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2. Finanzlage
Zum Jahresende 2008 verfligte der
Intertainment Konzern Uber liquide Mit-
tel in Héhe von 0,2 Mio. Euro nach 0,1
Mio. Euro zum 31. Dezember 2007. Dabei
wurde die Liquiditdt des Konzerns im Ge-
schéftsjahr 2008 weiterhin insbesondere
durch die hohen finanziellen Belastungen
aus den Rechtsstreitigkeiten in den USA so-
wie durch Auszahlungen fir laufende Ver-
waltungskosten belastet. Die Einzahlungen
aus der Verwertung von Filmrechten und
abgeschlossenen Vergleichen konnten die-
sen Finanzmittelbedarf nicht decken. Be-
dingt durch die im Berichtsjahr vorgenom-
mene Kapitalerhdhung erhielt der Konzern
zusatzlich 1,5 Mio. Euro.

Fur die Geschéftsjahre 2009 und 2010 liegt
ein detaillierter Finanzplan vor, aus dem
das Management eine positive Fortbeste-
hensprognose fir den Konzern ableitet.
Die Liquiditatslage ist allerdings trotz der
eingeleiteten und durchgefuhrten MaR-
nahmen weiterhin schwierig. Wir weisen
deshalb ausdriicklich darauf hin, dass die
Finanzplanung und die Fortbestehenspro-
gnose mit den unter Abschnitt J , Chan-
cen- und Risikobericht des Intertainment
AG Konzerns" genannten Risiken behaftet
sind. Insbesondere verweisen wir an dieser
Stelle auf die bestandsgefdhrdenden Ri-
siken unter Ziffer J.1 dieses Lageberichts.

3. Ertragslage

Intertainment  erwirtschaftete im Ge-
schaftsjahr 2008 aus der Verwertung von
Filmrechten Umsatzerlose in Hohe von ins-
gesamt 0,5 (i.V. 1,1) Mio. Euro. Der Mate-

rialaufwand verringerte sich um 0,3 Mio.

Euro und belduft sich auf 0,4 (i.V. 0,7) Mio.
Euro. In diesem sind im Wesentlichen die
Abschreibungen der verduBerten Film-
rechte enthalten. Der Personalaufwand
nahm weiterhin aufgrund des fortgeftihrten
Personalabbaus ab. Er betrug 0,2 Mio.
Euro nach 0,4 Mio. Euro im Geschéftsjahr
2007. Die Abschreibungen auf immateriel-
le Vermogenswerte und Sachanlagen sind
wegen der Wertminderung der geleisteten
Zahlungen fur die Zweitrechte am Thriller
. Twisted" deutlich gestiegen. Sie betragen
1,7 Mio. Euro nach 0,6 Mio. Euro im Ge-
schaftsjahr 2007. Der sonstige betriebliche
Aufwand verringerte sich gegentber dem
Vorjahr und betragt 6,6 Mio. Euro. Im Vor-
jahr betrug dieser 14,0 Mio. Euro und war
unter anderem durch hohe Belastungen
aus der Bewertung der Schadensersatzfor-
derungen aus den Rechtsstreitigkeiten in
den USA gekennzeichnet.

Das Zinsergebnis belduft sich unverdndert
zum Vorjahr auf 0,4 Mio. Euro. Hierin sind
insbesondere die Zinsaufwendungen fur
die erhaltenen Darlehen enthalten.

Eine positive Auswirkung auf das Konzern-
ergebnis stammt aus dem erhéhten Ansatz
der aktiven latenten Steuern. Der Steuerer-
trag belduft sich im Berichtsjahr insgesamt
auf 2,6 Mio. Euro.

Intertainment weist fir das Berichtsjahr
2008 einen Konzernjahresfehlbetrag in
Hoéhe von 4,7 (i. V. 19,0) Mio. Euro aus.
Das EBIT betrdagt -6,9 Mio. Euro, nach
-12,2 Mio. Euro im Vorjahr.
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G) Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Intertainment
AG fir das Geschaftsjahr 2008
nach HGB

1. Vermogenslage

Die Vermogenslage der Intertainment AG
ist insgesamt von einer Verringerung um
6,1 Mio. Euro gekennzeichnet. Die Bilanz-
summe betrdgt zum Bilanzstichtag 14,3
Mio. Euro nach 20,4 Mio. Euro zum 31.
Dezember 2007.

Das Anlagevermogen reduziert sich von
10,5 Mio. Euro auf 8,9 Mio. Euro. Dies
ist insbesondere auf die auBerplanmaRige
Abschreibung der unter den immateriellen
Vermodgensgegenstdnden ausgewiesenen
geleisteten Anzahlungen auf Filmrechte
in Hohe von 1,6 (i.V. 0,5) Mio. Euro zu-
rtickzuftihren. Der Wert der Finanzanlagen
belduft sich unverdndert zum Vorjahr auf
8,9 Mio. Euro.

Der Wert der Filmrechte nahm gegeniber
dem Vorjahr aufgrund planmaBiger Ab-
schreibungen um 0,3 Mio. Euro ab und
belauft sich zum Bilanzstichtag auf 0,8
Mio. Euro. Im Geschéftsjahr 2007 wurden
planmaBige Abschreibungen in Hohe von
0,3 Mio. Euro und auRerplanmé&Bige Ab-
schreibungen von 0,2 Mio. Euro vorge-
nommen.

Die Forderungen gegen verbundene Un-
ternehmen belaufen sich auf 4,1 (i.V. 8,4)
Mio. Euro und betreffen ausschlieBlich das
Verrechnungskonto zur INTERTAINMENT
Licensing GmbH. Aufgrund der Neube-
wertung der Tochtergesellschaft war eine
erneute Wertberichtigung vorzunehmen.
Insgesamt wurden fur diese Forderungs-

position Wertberichtigungen in Héhe von
105 (i.V. 99,9) Mio. Euro gebildet.

Auf der Passivseite ist eine Verringerung
des Eigenkapitals um insgesamt 5,3 Mio.
Euro zu verzeichnen. Hierin schldgt sich ei-
nerseits die im Berichtsjahr durchgefiihrte
Kapitalerh6hung tber 1,5 Mio. Euro nie-
der. Durch diese KapitalmaBnahme er-
hohte der Konzern durch Ausgabe von
1.173.753 nennwertlosen Stilickaktien das
Grundkapital um 1.502.403,84 Euro. Diese
Erhohung konnte aber andererseits nicht
den Jahresfehlbetrag von 6,8 Mio. Euro
kompensieren. Die Kapitalriicklage betragt
unverandert zum Vorjahr 55,1 Mio. Euro.
Die Eigenkapitalquote verbesserte sich auf
93 (i.V. 91) %.

Die sonstigen Ruckstellungen belaufen sich
auf 0,2 (i.V. 1,1) Mio. Euro und betreffen
im Wesentlichen ausstehende Rechnungen
fur bereits erbrachte Leistungen sowie
Abschluss- und Prifungskosten. Die Ab-
nahme gegentiber dem Vorjahr ist auf die
Ausbuchung von Vorsorgen fur die Reor-
ganisation der Intertainment Gruppe zu-
rtckzufiihren.

Die Verbindlichkeiten in Hohe von 0,8
(i.V. 0,8) Mio. Euro enthalten Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen
mit 0,1 (i.V. 0,2) Mio. Euro sowie sonstige
Verbindlichkeiten mit 0,7 (i.V. 0,5) Mio.
Euro. In den sonstigen Verbindlichkeiten
sind insbesondere die von der MK Medien
Beteiligungs GmbH erhaltenen Darlehen
einschlieRlich Zinsen enthalten.
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2. Finanzlage

Zum Jahresende 2008 verfuigte die Inter-
tainment AG Uber liquide Mittel in Hohe
von 0,2 Mio. Euro nach 0,1 Mio. Euro zum
31. Dezember 2007. Die Zunahme beruht
insbesondere auf den erhaltenen Finanz-
mitteln aus der durchgefiihrten Kapitaler-
hohung tber 1,5 Mio. Euro. Die dadurch
zugefihrte Liquiditdt wurde jedoch bereits
weitestgehend fir die Finanzierung der US-
Rechtsstreitigkeiten der INTERTAINMENT
Licensing GmbH verbraucht.

Fur die Geschéftsjahre 2009 und 2010 liegt
ein detaillierter Finanzplan der Intertain-
ment AG vor, aus dem das Management
eine positive Fortbestehensprognose ablei-
tet. Die Liquiditdtslage der Intertainment
AG ist allerdings trotz der eingeleiteten
und durchgefiihrten MalRnahmen schwie-
rig. Wir weisen deshalb ausdriicklich da-
rauf hin, dass die Finanzplanung und die
Fortbestehensprognose mit den unter Ab-
schnitt K ,, Chancen- und Risikobericht der
Intertainment AG" genannten Risiken be-
haftet sind. Insbesondere verweisen wir an
dieser Stelle auf die bestandsgefahrdenden
Risiken unter Ziffer K.1 dieses Lagebe-
richts.

3. Ertragslage

Die Intertainment AG erwirtschaftete im
Geschaftsjahr 2008 aus der Verwertung
von Filmrechten Umsatzerlose in Hohe von
0,4 (i.V. 0,9) Mio. Euro. Der Materialauf-
wand belduft sich auf 0,3 Mio. Euro nach
0,6 Mio. Euro im Vorjahr. Dieser resultiert
im Wesentlichen aus Abschreibungen fur
verdulRerte Filmrechte. Der Personalauf-
wand halbierte sich gegentiber dem Vor-

jahr und betrdgt 0,2 Mio. Euro. Die Ab-
schreibungen belaufen sich insgesamt auf
6,8 (i.V. 52,5) Mio. Euro. Sie beinhalten die
Wertberichtigungen der Forderungen ge-
gen die INTERTAINMENT Licensing GmbH
in Hohe von 5,1 (i.V. 52,0) Mio. Euro und
die auBerplanmaRigen Abschreibungen
der unter den immateriellen Vermégens-
gegenstdnden ausgewiesenen geleisteten
Anzahlungen mit 1,6 (i.V. 0,5) Mio. Euro.
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
verringerten sich um 0,4 Mio. Euro auf
1,0 Mio. Euro. Sie enthalten im Wesent-
Rechts-
Kosten der Hauptversammlung und der

lichen und Beratungskosten,
Jahresabschlusspriifung sowie der Bericht-
erstattung.

Die Intertainment AG weist fir das Be-
richtsjahr 2008 einen Jahresfehlbetrag in
Hohe von -6,8 (i. V. -53,1) Mio. Euro aus.
Dieser Betrag entspricht nahezu dem EBIT.

H) Bilanzeid des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass
gemaR den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsdtzen der Jahres- und
Konzernabschluss ein den tatsdchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft und des Konzerns vermittelt und
im zusammengefassten Lage- und Kon-
zernlagebericht der Geschéaftsverlauf ein-
schlieBlich des Geschaftsergebnisses und
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatsdch-
lichen Verhéltnissen entsprechendes Bild

vermittelt wird, sowie die wesentlichen
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Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Gesellschaft und des Kon-
zerns beschrieben sind.

[) Prognosebericht

1. Kiinftige Entwicklung des Intertainment
AG Konzerns

Intertainment wird sich im Geschaftsjahr
2009 weiterhin darauf konzentrieren, die
Rechtsstreitigkeiten der INTERTAINMENT
Licensing GmbH in den USA im ersten
Halbjahr 2010 zu einem erfolgreichen Ab-
schluss zu bringen. Unverdndert ist der
geplante Wiederaufbau des operativen
Geschaftes vom Ausgang der Rechts-
streitigkeiten in USA abhéngig, da Inter-
tainment die aus den Rechtsstreitigkeiten
erwarteten Finanzmittel fur zuklnftige
Investitionen benétigt. Damit wird Inter-
tainment im Geschéftsjahr 2009 erneut so
gut wie keine operative Geschéftstatigkeit
aufweisen.

2. Kiinftige Entwicklung der Intertainment
AG

Die Intertainment AG wird bis auf weiteres
nahezu ausschlieBlich ihre Rolle als Finanz-
und Managementholding sowie Mutter-
gesellschaft der in die Rechtsstreitigkeiten
in den USA involvierten INTERTAINMENT
Licensing GmbH ausfillen und dieser die
finanziellen Mittel und Managementkapa-
zitdten zur Durchfiihrung der Rechtsstrei-
tigkeiten zur Verflugung stellen. Zudem
wird die Intertainment AG die Verwertung
der bestehenden Filmbibliothek vorantrei-
ben. Nach einem erfolgreichen Abschluss

der Rechtsstreitigkeiten beabsichtigt die
Intertainment AG, wieder verstarkt eine
aktive Rolle in der deutschen Filmwirtschaft
einzunehmen.

J) Chancen- und Risikobericht
des Intertainment AG Konzerns

Mit der kiinftigen Entwicklung von In-
tertainment sind Chancen und Risiken
verbunden. Intertainment hat die Ge-
schaftsprozesse untersucht und die da-
raus resultierenden Chancen und Risiken
identifiziert, analysiert und bewertet sowie
MaBnahmen entwickelt, um die Risiken im
Rahmen einer permanenten Risikotiberwa-
chung zu minimieren. Darauf aufbauend
wird das Risikoliberwachungssystem zur
Erkennung von gefdhrdenden Einfllissen
weiterentwickelt und erganzt. Nachfolgend
sind die wesentlichen Chancen und Risiken
beschrieben, die sich insbesondere aus den
umfangreichen Rechtsstreitigkeiten in den
USA ergeben.

Erst nach erfolgreicher Abwicklung der
Rechtsstreitigkeiten ist mit einem Neuauf-
bau des Geschafts zu rechnen.

1. Bestandsgefahrdende Risiken

Der Konzernabschluss fiir das Geschafts-
jahr 2008 wurde unter der Pramisse der
Fortfhrung der Unternehmenstatigkeit
(,Going Concern") aufgestellt. Das Ma-
nagement von Intertainment geht von ei-
ner positiven Fortbestehensprognose aus,
so dass Intertainment mit Uberwiegender
Wabhrscheinlichkeit im laufenden und den

folgenden Geschaftsjahren seine geschéaft-
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lichen Aktivitditen unter Einhaltung der
Zahlungsverpflichtungen fortfiihren kann.
Der positiven Fortbestehensprognose liegt
eine integrierte Unternehmensplanung zu-
grunde, aus der ein detaillierter Finanzplan
abgeleitet wurde. Bestandteil ist die Finan-
zierung des kiinftigen Geschaftsbetriebs,
der Rechtsstreitigkeiten und der sonstigen
Finanzierungsaktivititen. Insgesamt ist
die Einschdtzung des Fortbestandes der
Unternehmenstétigkeit von wesentlichen
Unsicherheiten geprégt, die zum aktuellen
Zeitpunkt nicht mit abschlieBender Sicher-
heit beurteilt werden kénnen. Im Einzelnen
handelt es sich um:
o Sicherstellung der Finanzierung der
Rechtsstreitigkeiten in den USA
e Realisierung der Mittelzufliisse aus der
Abwicklung der Insolvenz von Franchise
Pictures
e Realisierung der Mittelzufliisse aus der
Abwicklung der Rechtsstreitigkeiten ge-
gen die Comerica Bank.

Soweit die Mittelzufliisse der Finanzpla-
nung nicht wie geplant eintreten, ist der
Fortbestand von Intertainment in hohem
MaBe - auch sehr kurzfristig - wegen
drohender Zahlungsunfahigkeit und/oder
Uberschuldung sowie der damit verbun-
denen Einleitung eines Insolvenzverfahrens
gefdhrdet.

Durch das Urteil im Rechtsstreit gegen
Franchise Pictures und weitere Parteien
sowie aus dem Schiedsgerichtsverfahren
gegen die Comerica Bank und weitere Par-
teien erwartet der Konzern mindestens die
in der Bilanz als Schadensersatzforderungen
ausgewiesenen FinanzmittelzuflUsse.

SICHERSTELLUNG DER FINANZIERUNG DER
RECHTSSTREITIGKEITEN IN DEN USA

Das Management geht davon aus, dass
die Rechtsstreitigkeiten in den USA einen
kinftigen Finanzmittelbedarf von bis zu
3 Mio. Euro erfordern. Zur Deckung die-
ser Investition ist der Vorstand auf ent-
sprechende Finanzmittel von Dritten, wie
z.B. der MK Medien Beteiligungs GmbH,
angewiesen. Diese wurden zum Aufstel-
lungszeitpunkt dieses Konzernabschlusses
nicht verbindlich zugesagt. Aus heutiger
Sicht ist es als sehr unwahrscheinlich anzu-
sehen, dass eine dritte Finanzierungsquelle
kurzfristig gefunden werden kann, falls die
MK Medien Beteiligungs GmbH das Fi-
nanzierungsvolumen nicht rechtzeitig und
in ausreichendem Umfang zur Verfligung
stellt. Aufgrund der bisher immer recht-
zeitig erfolgten Finanzierung durch die
MK Medien Beteiligungs GmbH geht das
Management davon aus, dass auch kiinftig
die entsprechenden Finanzmittel zur Verfu-
gung gestellt werden. Eine entsprechende
Absichtserklarung der MK Medien Beteili-
gungs GmbH liegt vor.

REALISIERUNG DER MITTELZUFLUSSE AUS
DER ABWICKLUNG DER INSOLVENZ VON
FRANCHISE PICTURES

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Kon-
zernabschlusses der Intertainment AG ist
die Abwicklung der Insolvenz von Fran-
chise Pictures noch nicht abgeschlossen.

Es besteht weiterhin das Risiko, dass be-
reits vorhandene und andere Glaubiger
versuchen, neue Forderungen beim Insol-
venzverwalter geltend zu machen. Dabei
kann es zu erheblichen Verzégerungen
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bei der Abwicklung des Insolvenzverfah-
rens kommen, da der Insolvenzverwalter
verpflichtet ist, diese Anspriche zu prifen
und gegebenenfalls eine verbindliche ge-
richtliche Entscheidung tiber die Akzeptanz
oder Nichtakzeptanz abwarten muss. Die
Parteien haben zusatzlich noch im Falle des
Unterliegens die Moglichkeit, gegen diese
Entscheidung Berufung vor Gericht einzu-
legen. In diesem Falle wiirde eine endgul-
tige Verwertung der Insolvenzmasse nicht
vor einem rechtskraftigen Urteil erfolgen.
Die Hohe der an die Glaubiger zu vertei-
lenden Insolvenzmasse ist im Wesentlichen
davon abhéangig, inwieweit weitere Glau-
biger Anspriiche wirksam geltend machen
kénnen und inwieweit es zu weiteren Ver-
zdgerungen bei der Insolvenzabwicklung
kommt. Die Kosten des Insolvenzverfah-
rens mindern ebenfalls stetig die Insolvenz-
masse.

MITTELZUFLUSSE AUS DER ABWICKLUNG
DER RECHTSSTREITIGKEITEN GEGEN DIE CO-
MERICA BANK

Es besteht das Risiko, dass der nach Auffas-
sung des Managements von Intertainment
bestehende Schadensersatzanspruch ge-
gen die Comerica Bank im Schiedsverfah-
ren nicht durchgesetzt werden kann.

Ein zusatzliches Risiko liegt darin, dass
Intertainment im Rahmen von Schieds-
spriichen zur Zahlung der zweiten Raten
aus den umstrittenen Filmen in Anspruch
genommen wird. Grundlage hierflr ist das
von der Comerica Bank Anfang 2003 in
Bezug auf den Film ,Driven” gegen die
INTERTAINMENT Licensing GmbH einge-
leitete Schiedsverfahren, das im Anschluss

auf alle strittigen Franchise-Filme ausge-
weitet wurde, die von der Comerica Bank
finanziert wurden

Falls die Comerica Bank mit dem von ihr
angestrengten  Schiedsgerichtsverfahren
Erfolg haben sollte, kann der
INTERTAINMENT Licensing GmbH eine
Zahlungsverpflichtung in  Hohe
Uber 70 Mio. US-Dollar entstehen. Fir

den Fall, dass das Schiedsgericht zu-

von

gunsten der Bank entscheidet, ist die-
se nach Einschdtzung von Intertainment
dazu verpflichtet, die Einnahmen aus
der Auswertung der umstrittenen Film-
rechte auf die Zahlungsverpflichtung von
Intertainment anzurechnen. Es wird davon
ausgegangen, dass diese Einnahmen die
Summe der von der Comerica Bank gefor-
derten zweiten Raten Ubersteigen.

2. Weitere Risiken der kiinftigen Entwick-
lung des Konzerns

2.1 Risiko weiterer Mittelabfliisse an Ver-
tragspartner

Durch die Anfang des Geschaftsjahres 2004
erfolgten ReorganisationsmaBnahmenwur-
de ein Rahmenvertrag mit einem US-Pro-
duzenten neu strukturiert. Zum Ausgleich
der daraus entstandenen Verpflichtungen
wurden Anspriiche aus abgeschlossenen
Lizenzverkdufen an den Produzenten ab-
getreten. Dartiber hinaus werden laufende
Auswertungsergebnisse aus bestimmten
Territorien auf die Verpflichtungen von
Intertainment angerechnet. Es besteht die
Méglichkeit, dass in Zukunft aus dieser
Neustrukturierung weitere finanzielle Ver-
pflichtungen fir Intertainment entstehen.
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Zur Absicherung dieser Verpflichtungen
wurden Sicherheiten bis zu einer Hohe von
maximal 7 Mio. US-Dollar eingerdumt.

2.2 Wahrungsrisiko

Wechselkursschwankungen zwischen
US-Dollar und Euro kdénnen bedeutende
Auswirkungen auf die Bilanzpositionen,
die Geschaftstatigkeit, die Finanz- und Er-
tragslage und insbesondere Gewinnmargen
durch Wechselkursgewinne oder -verluste
haben. Intertainment sichert derzeit keine
Fremdwdahrungsgeschéfte und bestehende

Fremdwahrungsforderungen ab.

K) Chancen- und Risikobericht
der Intertainment AG

1. Bestandsgefahrdende Risiken

Der Jahresabschluss fir das Geschéafts-
jahr 2008 wurde unter der Pramisse der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
(,Going Concern") aufgestellt. Der Vor-
stand der Intertainment AG geht von einer
positiven Fortbestehensprognose aus, so
dass die Gesellschaft mit Gberwiegender
Wabhrscheinlichkeit im laufenden und den
folgenden Geschéftsjahren ihre geschaft-
lichen Aktivitaten unter Einhaltung der Zah-
lungsverpflichtungen fortfiihren kann. Der
positiven Fortbestehensprognose liegt eine
detaillierte Finanzplanung zugrunde. Be-
standteil ist die Finanzierung der kiinftigen
Geschaftstatigkeit, der geplanten Investiti-
onen und der sonstigen Finanzierungsakti-
vitdten. Insgesamt ist die Einschatzung des
Fortbestandes der Unternehmenstétigkeit
von wesentlichen Unsicherheiten gepragt,

die zum aktuellen Zeitpunkt nicht mit ab-
schlieBender Sicherheit beurteilt werden
kénnen. Im Einzelnen handelt es sich um:

o REALISIERUNG DER PRAMISSEN, DIE DER
VON DER TOCHTERGESELLSCHAFT IN-
TERTAINMENT LICENSING GMBH VORGE-
LEGTEN FINANZPLANUNG ZUGRUNDE LIE-
GEN:

e Sicherstellung der Finanzierung der
Rechtsstreitigkeiten in den USA

e Realisierung der Mittelzuflisse aus der
Abwicklung der Insolvenz von Fran-
chise Pictures

e Realisierung der Mittelzufllisse aus der
Abwicklung der Rechtsstreitigkeiten
gegen die Comerica Bank.

REALISIERUNG DER PRAMISSEN, DIE DER

VON DER INTERTAINMENT AG VORGE-

LEGTEN FINANZPLANUNG ZUGRUNDE LIE-

GEN:

e Realisierung von Mittelzufltssen zur
Finanzierung des Kapitalbedarfes der
Tochtergesellschaft INTERTAINMENT

Licensing GmbH.

Soweit die Prdmissen der Finanzplanung der
Intertainment AG nicht wie geplant eintre-
ten, ist der Fortbestand in hohem MaRe -
auch sehr kurzfristig — wegen drohender
Zahlungsunfahigkeit und/oder Uberschul-
dung sowie der damit verbundenen Einlei-
tung eines Insolvenzverfahrens gefahrdet.
Fur weitere Erlduterungen verweisen wir
auf unsere Ausfiihrungen zu den bestands-
gefdhrdenden Risiken des Intertainment
AG Konzerns unter Ziffer J.1 dieses Lage-
berichts.
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2. Weitere Risiken der Intertainment AG
Fur die Erlauterung der weiteren Risiken
verweisen wir auf unsere Ausflihrungen
zum Intertainment AG Konzern unter Zif-
fer J.2.

Miinchen, 25. September 2009
Intertainment AG

Yo [n Nt —

Jorg Brockmann — Vorstand
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Bilanz Intertainment Konzern

zum 31. Dezember 2008 nach IFRS

AKTIVA in TEuro

Konzernanhang 31.12.2008 31.12.2007

A. KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

I. Zahlungsmittel V.11 241 95
II. Forderungen und sonstige Vermdgenswerte V1.2

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3 0

2. Sonstige Vermogensgegenstidnde 224 39.493

IIl. Filmrechte V.3 784 1.160

Summe kurzfristige Vermogenswerte 1.252 40.748

B. LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

I. Sachanlagen V.21
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 0 55

II. Immaterielle Vermogenswerte V.21
1. Lizenzen 0 1
2. Geleistete Anzahlungen 0 1.610

IIl. Finanzanlagen V.21
Beteiligungen 0 0
IV. Sonstige Vermdgenswerte V2.2 39.796 149
V. Latente Steuern V.23 19.675 17.089
Summe langfristige Vermogenswerte 59.471 18.904

AKTIVA GESAMT 59.652
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PASSIVA in TEuro

Konzernanhang 31.12.2008 31.12.2007
A. KURZFRISTIGE SCHULDEN
I. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 2
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen V.3 175 420
Il. Sonstige Verbindlichkeiten V.3 3 10.443
IV. Steuerrtickstellungen 0 23
V. Sonstige Rickstellungen V.3 2.323 12.094
Summe kurzfristige Schulden 2.501 22.982
B. LANGFRISTIGE SCHULDEN
I. Sonstige Verbindlichkeiten V.41 11.036 0
1. Sonstige Rickstellungen V4.2 13.654 0]
IIl. Latente Steuern V.4.3 32.950 32.950
Summe langfristige Schulden 57.640 32.950
C. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital V.5.1 18.008 16.506
II. Kapitalriicklage V.5.2 43.124 43.055
Il. Gewinnrlicklage V.5.3
Gesetzliche Ruicklage 116 116
IV. Konzernbilanzverlust V.5.4 -60.666 -55.957
Summe Eigenkapital 582 3.720

PASSIVA GESAMT 59.652
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Gewinn- und Verlustrechnung Intertainment Konzern

Fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 nach IFRS

in TEuro Konzernanhang 1.1.-31.12.2008  1.1.-31.12.2007
1. Umsatzerlése VL1 478 1.126
2. Sonstige betriebliche Ertrige V1.2 1.530 2.334
2.008 3.460

3. Materialaufwand V1.3
a) Aufwendungen fur Filmrechte und zugehorige Leistungen -376 -691
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -18 -42
-394 -733

4. Personalaufwand V1.4
a) Gehélter -228 -391

b) Soziale Abgaben und

Aufwendungen fir die Altersversorgung -18 -39
-246 -430

5. Abschreibungen VL5
Abschreibungen auf im. Vermdgenswerte und Sachanlagen -1.666 -559
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen V1.6 -6.567 -13.994
7. Zinsergebnis VL7 -433 -411
8. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -7.298 -12.667
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag V1.8 2.589 -6.295
10. Konzernjahresfehlbetrag -4.709 -18.962
11. Verlustvortrag -55.957 -36.995
12. Konzernbilanzverlust -60.666 -55.957
Ergebnis pro Aktie (Basic earnings per share) -0,35 -1,47
Verwdssertes Ergebnis pro Aktie (Diluted earnings per share) -0,35 -1,47
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Kapitalflussrechnung Intertainment Konzern

Fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008

in TEuro

Periodenergebnis vor gezahlten Zinsen und Steuern -7.306 -12.653
Aktienoptionen Vorstand & Mitarbeiter 32 -94
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 1.666 559
Sonstige zahlungsunwirksame Positionen 97

Veranderung Filmrechte 376 691
Verdnderung Schadensersatzforderungen aus Rechtsstreitigkeiten -459 11.081
Veranderung Rickstellung Prozesserldsbeteiligungen 3.805 -1.150
Veranderung Ruckstellung Prozesskosten 1.638 1.044
Veranderung der tibrigen Rickstellungen -1.582 -1.647
Veranderung sonstige Aktiva 79 582
Verdnderung sonstige Passiva 349 1.180
Erhaltene Zinsen 11 13
Mittelabfluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit -1.294 -394
Auszahlungen flr Investitionen in das Anlagevermogen 0 -5
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit 0 -5
Einzahlungen aus Kapitalerhhung 1.502 0]
Kosten der Kapitalerhbhung -60 0
Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit 1.442 0
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 148 -399
Finanzmittelfonds zu Beginn der Periode 93 492
FINANZMITTELFONDS AM ENDE DER PERIODE 241 93
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ZUSAMMENSETZUNG DES FINANZMITTELFONDS in TEuro

31.12.2008 31.12.2007
Zahlungsmittel 241 95
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0 -2
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 241 93
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Entwicklung des Eigenkapitals Intertainment Konzern

nach IFRS

Grundkapital  Kapitalriicklage = Gewinnriicklage Bilanzverlust ~ Wahrung Gesamt
STAND 31.12.2006 16.506 43.247 116 -36.995 -97  22.777
Jahresergebnis 2007 -18.962 -18.962
Aktienoptionen -95 -95
Entnahme aus Kapitalriicklage 0
Waihrungsdifferenz -97 97 0
STAND 31.12.2007 16.506 43.055 116 -55.957 0 3.720
Jahresergebnis 2008 -4.709 -4.709
Aktienoptionen 32 32
Kapitalerh6hung 1.502 1.502
Kosten der Kapitalerhdhung -60 -60
Ubrige Effekte 97 97
STAND 31.12.2008 18.008 43.124 116 -60.666 0 582
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I. Allgemeine Angaben

Die Intertainment AG (im Folgenden auch
be-
zeichnet) wurde im Februar 1999 am Neu-

als , Intertainment” oder ,Konzern"
en Markt zugelassen und wechselte am
15. Januar 2003 in den Geregelten Markt,
Teilsegment , Prime Standard”, der Frank-
furter Wertpapierborse. Seit dem 14. De-
zember2006 befindetsich die Intertainment
AG im ,General Standard” (Regulierter
Markt ohne Zulassungsfolgepflichten) der
Frankfurter Wertpapierborse.

Der Vorstand der Intertainment AG hat
am 25. September 2009 den Konzernab-
schluss aufgestellt und unverziiglich dem
Aufsichtsrat vorgelegt. Dieser hat die Auf-
gabe, den Konzernabschluss zu prifen und
dann zu erklaren, ob er den Konzernab-
schluss billigt. Vorstand und Aufsichtsrat
konnen beschlieRen, die Billigung des Kon-
zernabschlusses der Hauptversammlung zu
Uberlassen.

Intertainment stellt die Zahlen in diesem
Anhang jeweils in tausend Euro (TEuro)
dar. Neben den Werten fur das Geschafts-
jahr 2008 werden zur Vergleichbarkeit
auch die entsprechenden Vorjahreswerte
angegeben. Diese sind in Klammern dar-
gestellt. Die Abklrzung ,i.V." steht dabei
fir ,,im Vorjahr*.

zum 31. Dezember 2008 nach IFRS

[I. Rechnungslegungs-
grundsatze

Die
Minchen, stellt ihren Konzernabschluss
entsprechend § 315a Abs. 1 HGB nach den
International Financial Reporting Standards

Intertainment  Aktiengesellschaft,

(IFRS) und den Interpretationen des Inter-
national Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) des International Ac-
counting Standards Board (IASB) auf, wie
sie in der Europdischen Union verpflichtend
anzuwenden sind. Der Konzernabschluss
wurde um weitere nach HGB bzw. AktG
erforderliche Erlduterungen ergénzt.

Dem konsolidierten Abschluss liegen ein-
heitliche Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsdtze zugrunde. Intertainment leitet
alle im Konsolidierungskreis befindlichen,
auf Basis der lokalen Rechnungslegungs-
vorschriften aufgestellten Einzelabschliisse
auf die internationale Rechnungslegungs-
norm IFRS Uber und erstellt auf dieser
Grundlage einen Konzernabschluss.

Der Konzern hat im Geschéftsjahr 2008
die nachfolgend aufgeftihrten neuen und
Uberarbeiteten IFRS Standards und Inter-
pretationen angewandt. Aus der Anwen-
dung dieser Uberarbeiteten Standards und
Interpretationen ergaben sich keine we-
sentlichen Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns.
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Im laufenden Geschiftsjahr erstmals ange-
wendete Rechnungslegungsvorschriften:
IAS 39: ,FINANZINSTRUMENTE: ANSATZ
UND BEWERTUNG" SOWIE IFRS 7: ,FINANZ-
INSTRUMENTE: ANGABEN*

Das IASB hat im Oktober 2008 Ande-
rungen der beiden angegebenen Stan-
dards beschlossen, die riickwirkend vom
1. Juli 2008 anzuwenden sind. Die Aner-
kennung durch die EU fand ebenfalls im
Oktober 2008 statt. Mangels einschldgiger
Sachverhalte ergaben sich durch die An-
wendung der gednderten Standards keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss
der Intertainment AG.

IFRIC 11: ,IFRS 2 — GESCHAFTE MIT EIGENEN
AKTIEN UND AKTIEN VON KONZERNUNTER-
NEHMEN"

Die Interpretation ist erstmals in dem Ge-
schaftsjahr anzuwenden, das am 1. Méarz
2007 oder spater beginnt. Das Endorse-
ment durch die Europdische Union hat am
1. Juni 2007 stattgefunden. Da es keine
derartigen Transaktionen bei Intertainment
gibt, hat die Anwendung keinen Einfluss
auf den Konzernabschluss der Gesell-
schaft.

IFRIC 12: ,, DIENSTLEISTUNGSKONZESSIONEN*
Die Interpretation ist erstmals in dem Ge-
schéftsjahr anzuwenden, das am 1. Januar
2008 oder spéter beginnt. Das Endorse-
ment durch die Europdische Union hat am
26. Marz 2009 stattgefunden. IFRIC 12
regelt die bilanzielle Behandlung von im
Rahmen von Dienstleistungskonzessionen
Ubernommenen Verpflichtungen und er-
haltenen Rechten im Abschluss des Kon-

zessionsnehmers. Die in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen sind
keine Konzessionsnehmer im Sinne von
IFRIC 12. Diese Interpretation hat daher
keine Auswirkung auf den Konzern.

IFRIC 14: ,,1AS 19 - DIE BEGRENZUNG EINES LEIS-
TUNGSORIENTIERTEN VERMOGENSWERTES*
Die Interpretation ist erstmals in dem Ge-
schéftsjahr anzuwenden, das am 1. Januar
2008 oder spdter beginnt. Die Anerken-
nung durch die Europdische Union fand
am 17. Dezember 2008 statt. Der Stan-
dard befasst sich mit dem Zusammenhang
zwischen einer am Bilanzstichtag beste-
henden Verpflichtung, zusatzliche Beitra-
ge in einen Pensionsplan einzuzahlen. Die
Interpretation gibt allgemeine Leitlinien
zur Bestimmung der Obergrenze eines
Uberschussbetrages, der nach 1AS 19 als
Vermogenswert angesetzt werden kann.
Ferner nimmt sie dazu Stellung, wie sich
gesetzliche oder vertragliche Mindestfinan-
zierungsvorschriften auf Vermoégenswerte
oder Schulden eines Plans auswirken kon-
nen. Die Anwendung der Interpretation
hat keine Auswirkung auf den Konzernab-
schluss der Intertainment AG.

Neu herausgegebene Rechnungslegungs-
vorschriften:

Das International Accounting Standard
Board (IASB) hat nachfolgende Standards,
Interpretationen und Anderungen zu be-
stehenden Standards herausgegeben, de-
ren Anwendung noch nicht verpflichtend
ist und die von der Intertainment AG auch
nicht vorzeitig angewendet werden.
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Von der Europdischen Union bereits aner-
kannte Standards, Interpretationen sowie
Anderungen bestehender Standards:

IAS 1: ,DARSTELLUNG DES ABSCHLUSSES*
Das IASB hat im September 2007 eine
Anderung des Standards beschlossen, der
erstmals in dem Geschéftsjahr anzuwen-
den ist, das am 1. Januar 2009 oder spé-
ter beginnt. Die Anerkennung durch die
Europdische Union fand am 18. Dezember
2008 statt. Die Neufassung des Standards
beinhaltet wesentliche Anderungen in
Darstellung und Ausweis von Finanzinfor-
mationen im Abschluss. Die Neuerungen
beinhalten insbesondere die Einflihrung
einer Gesamtrechnung, die sowohl das in
einer Periode erwirtschaftete Ergebnis als
auch die noch nicht realisierten Gewinne
und Verluste, die bislang innerhalb des Ei-
genkapitals ausgewiesen wurden, umfasst
und die Gewinn- und Verlustrechnung in
ihrer bisherigen Form ersetzt. Dartiber hi-
naus muss nunmehr neben der Bilanz zum
vorangegangenen Stichtag zusatzlich eine
Bilanz zu Beginn der Vergleichsperiode auf-
gestellt werden, sofern ein Unternehmen
rickwirkend Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden anwendet, einen Fehler
korrigiert oder einen Abschlussposten um-
gliedert. Wir gehen nicht davon aus, dass
die Anwendung der Standards erhebliche
Auswirkungen auf den Konzernabschluss
der Intertainment AG haben wird.

IFRS 2: ,,AKTIENBASIERTE VERGUTUNG*

Das IASB hat im Januar 2008 Anderungen
von IFRS 2 beschlossen. Die Anderungen
des Standards sind erstmals in dem Ge-
schaftsjahr anzuwenden, das am 1. Januar

2009 oder spéter beginnt. Der gednderte
Standard wurde am 17. Dezember 2008
durch die EU anerkannt. Die Anderung be-
trifft die Klarstellung, dass der Begriff der
Austibungsbedingungen ausschlieflich die
Dienst- und Leistungsbedingungen be-
inhaltet. Zum anderen werden die Rege-
lungen zur Bilanzierung einer vorzeitigen
Beendigung von anteilsbasierten Vergi-
tungspldnen auch auf Félle einer Beendi-
gung durch die Mitarbeiter ausgeweitet.
Die Ubergangsbestimmungen sehen eine
retrospektive Anwendung der Neurege-
lung vor. Wir gehen davon aus, dass die
Anwendung keine wesentlichen Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss der In-
tertainment AG haben wird.

IFRS 8: ,GESCHAFTSSEGMENTE"

Die Anderungen des Standards sind erst-
mals in dem Geschaftsjahr anzuwenden,
das am 1. Januar 2009 oder spéter beginnt.
Eine frihere Anwendung ist moglich. Die
Europdische Union hat den Standard am
22. November 2007 anerkannt. GemaR
dieses Standards soll die Segmentbericht-
erstattung nach dem ,Management Ap-
proach” erfolgen und der internen Be-
richterstattung des Konzerns folgen. Die
erstmalige Anwendung durch die Inter-
tainment AG wird im Geschaftsjahr 2009
erfolgen. Es werden keine Auswirkungen
auf den Konzernabschluss der Intertain-
ment AG erwartet.
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IFRS 1: ,ERSTMALIGE ANWENDUNG DER
INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING
STANDARDS" UND IAS 27: ,KONZERN- UND
EINZELABSCHLUSSE”:  ANSCHAFFUNGSKO-
STEN VON ANTEILEN AN TOCHTERUNTER-
NEHMEN, GEMEINSCHAFTLICH GEFUHRTEN
UNTERNEHMEN ODER ASSOZIIERTEN UN-
TERNEHMEN

Die Anderungen der Standards sind erst-
mals in dem Geschaftsjahr anzuwenden,
das am 1. Januar 2009 oder spéter beginnt.
Die Anerkennung durch die Europdische
Union fand am 24. Januar 2009 statt. Die
Anderungen zu IFRS 1 erlauben einem Un-
ternehmen, die , Anschaffungskosten" der
Beteiligung an Tochterunternehmen, Joint
Ventures oder assoziierten Unternehmen in
der IFRS-Erdffnungsbilanz in Ubereinstim-
mung mit IAS 27 oder unter Verwendung
der nach zuvor angewandten Rechnungs-
legungsvorschriften ausgewiesenen Betra-
ge bzw. den beizulegenden Zeitwert als
Ersatz fur Anschaffungskosten (Deemed
Costs) zu bestimmen. Die Anderung zu
IAS 27 verlangt, dass samtliche Dividenden
von Tochterunternehmen, Joint Ventures
oder assoziierten Unternehmen im separa-
ten Einzelabschluss erfolgswirksam erfasst
werden. Die neuen Anforderungen haben
keine Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss der Intertainment AG.

I1AS 23: ,,FREMDKAPITALKOSTEN*“

Die Anderungen des Standards sind erst-
mals in dem Geschaftsjahr anzuwenden,
das am 1. Januar 2009 oder spéter beginnt.
Die Anerkennung durch die Europdische
Union fand am 17. Dezember 2008 statt.
Der gednderte Standard wird zur Folge

haben, dass die Fremdkapitalkosten im
Zusammenhang mit bestimmten Investi-
tionsvorhaben nicht mehr als sofortiger
Aufwand behandelt, sondern als Bestand-
teil der Anschaffungs- und Herstellungsko-
sten aktiviert werden. Dementsprechend
werden tendenziell hohere Anlagenzu-
gange und nachfolgend hohere Abschrei-
bungen die Folge sein, dartiber hinaus
ist mit geringeren Zinsaufwendungen zu
rechnen. Eine Abschatzung dieser Effekte
beztiglich ihrer Auswirkung auf den Kon-
zernabschluss der Intertainment AG wird
derzeit noch gepriift.

IAS 32: ,FINANZINSTRUMENTE: DARSTEL-
LUNG” UND IAS 1: ,DARSTELLUNG DES
ABSCHLUSSES — KUNDBARE FINANZINSTRU-
MENTE UND BEI LIQUIDATION ENTSTEHENDE
VERPFLICHTUNGEN*

Das IASB hat im Februar 2008 Ande-
rungen an IAS 1 und IAS 32 beschlossen.
Die Anderung betrifft die Klassifizierung
von kiuindbaren Gesellschaftereinlagen als
Eigen- oder Fremdkapital. Nach bisheriger
Regelung waren Unternehmen teilweise
gezwungen, das gesellschaftsrechtliche
Kapital aufgrund gesetzlich verankerter
Kundigungsrechte der Gesellschafter als
finanzielle Verbindlichkeiten auszuweisen.
Kinftig sollen diese Gesellschaftereinla-
gen in der Regel als Eigenkapital klassifi-
ziert werden, sofern eine Abfindung zum
beizulegenden Zeitwert vereinbart wird
und die geleisteten Einlagen den nachran-
gigsten Anspruch auf das Nettovermdgen
des Unternehmens darstellen. Die Ande-
rungen sind erstmals in dem Geschéftsjahr
anzuwenden, das am 1. Januar 2009 oder
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spater beginnt. Die Anerkennung durch
die Europdische Union fand am 22. Janu-
ar 2009 statt. Die Anwendung der geén-
derten Standards wird keine Auswirkungen
auf den Konzernabschluss der Intertain-
ment AG haben.

+~VERBESSERUNGEN DER IFRS 2006-2008*
Das IASB hat im Mai 2008 eine Reihe
von Anderungen bestehender Standards
beschlossen, die in einer Einzelverdffent-
lichung zusammengefasst sind. Die An-
derungen sind Uberwiegend in dem Ge-
schaftsjahr anzuwenden, das am 1. Januar
2009 oder spater beginnt, zum Teil auch
erst in dem, welches am 1. Juli 2009 oder
spater beginnt. Die Anerkennung durch
die Europdische Union fand am 24. Janu-
ar 2009 statt. Die erstmalige Anwendung
wird geringe bzw. keine Auswirkungen auf
den Konzernabschluss der Intertainment
AG haben.

IFRIC 13: ,,KUNDENBINDUNGSPROGRAMME*
Die Interpretation ist erstmals in dem Ge-
schéftsjahr anzuwenden, das am 1. Juli
2008 oder spéater beginnt. Es wird die Bilan-
zierung von Kundenbindungsprogrammen
geregelt. Der auf gewdhrte Kundenpré-
mien entfallende Umsatz ist als Verbind-
lichkeit abzugrenzen, bis der Kunde sein
Pramienanrecht einlost bzw. dieses An-
recht verféllt. Die Bewertung erfolgt zum
absoluten bzw. relativen Fair Value. Die
Anerkennung durch die Europdische Union
fand am 17. Dezember 2008 statt. Wir ge-
hen davon aus, dass die Anwendung keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss
der Intertainment AG haben wird.

IFRIC 16: ,ABSICHERUNG EINER NETTOIN-
VESTITION IN EINEM AUSLANDISCHEN GE-
SCHAFTSBETRIEB*

Die Interpretation ist erstmals in dem Ge-
schéftsjahr anzuwenden, das am 1. Okto-
ber 2008 oder spater beginnt. Die Anerken-
nung durch die Europdische Union erfolgte
am 5. Juni 2009. Ziel der Interpretation ist
die Klarstellung zweier Sachverhalte, die
sich im Rahmen der beiden Standards IAS
21 und IAS 39 im Zusammenhang mit der
Bilanzierung der Absicherung von Fremd-
wahrungsrisiken innerhalb eines Unterneh-
mens und seiner ausldndischen Geschéfts-
betriebe ergeben. Wir gehen davon aus,
dass die Anwendung keine wesentliche
Auswirkung auf den Konzernabschluss der
Intertainment AG haben wird.

IFRS 3:,, UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUS-
SE*

Das IASB hatim Januar 2008 den Uberarbei-
teten Standard als Folge des Projekts ,, Busi-
ness Combinations — Phase II" beschlossen.
Unternehmenszusammenschliisse werden
weiterhin nach der Erwerbsmethode bi-
lanziert. Die Neuregelung hat u.a. Auswir-
kungen auf den Ansatz eines eventuellen
Anteils von Minderheiten an Geschéfts-
und Firmenwerten und deren Ausweis im
Eigenkapital. Weiterhin sind die erfolgs-
wirksame Neubewertung bereits beste-
hender Beteiligungsanteile bei erstmaliger
Erlangung der Beherrschung (sukzessiver
Unternehmenserwerb), die zwingende Be-
rlicksichtigung einer Gegenleistung, die an
das Eintreten kiinftiger Ereignisse gekniipft
ist, zum Erwerbszeitpunkt sowie die ergeb-
niswirksame Behandlung von Transaktions-
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kosten hervorzuheben. Die Anderungen des
Standards sind erstmals in dem Geschéfts-
jahr anzuwenden, das am 1. Juli 2009 oder
spater beginnt. Die Anerkennung durch
die Européische Union erfolgte am 12. Juni
2009. Die Anwendung des Standards wird
unter Umstdnden bei zukiinftigen Unter-
nehmenserwerben im Vergleich zu den bis-
herigen Vorschriften des IFRS zu anderen
Ergebnissen fihren. Dies durfte insbesonde-
re dann der Fall sein, wenn nicht alle Anteile
an einem Unternehmen erworben werden.

IAS 27: ,KONZERN- UND SEPARATE EINZEL-
ABSCHLUSSE NACH IFRS*

Die Anderungen des Standards sind erst-
mals in dem Geschaftsjahr anzuwenden,
das am 1. Juli 2009 oder spéater beginnt.
Die Anerkennung durch die Europdische
Union erfolgte am 12. Juni 2009. Der Stan-
dard enthalt Regeln zur Konsolidierung und
zur Behandlung von Anderungen von Be-
teiligungsquoten und hat im Fall von suk-
zessiven Unternehmenserwerben Auswir-
kungen auf die Bilanzierungsmethoden im
Konzernabschluss der Intertainment AG.

IFRIC 15: ,,VEREINBARUNGEN UBER DIE ER-
RICHTUNG VON IMMOBILIEN*

Die Interpretation ist erstmals in dem Ge-
schéftsjahr anzuwenden, das am 1. Januar
2009 oder spater beginnt. Die Anerken-
nung durch die Europaische Union erfolgte
am 23. Juli 2009. Die Interpretation stellt
klar, wann und wie Ertrage aus der Verau-
Rerung einer Immobilieneinheit und damit
verbundene Aufwendungen zu erfassen
sind, falls ein Projektentwickler und ein
Kaufer vor Fertigstellung der Immobilie

eine Vereinbarung treffen. AuBerdem gibt
diese Interpretation Leitlinien zur Bestim-
mung, ob eine Vereinbarung in den An-
wendungsbereich von IAS 11 oder in den
Anwendungsbereich von IAS 18 fallt. Wir
gehen davon aus, dass die Anwendung
keine Auswirkung auf den Konzernab-
schluss der Intertainment AG haben wird.

Von der Europdischen Union noch nicht
anerkannte Standards, Interpretationen
sowie Anderungen bestehender Stan-
dards:

IFRS 1: ,ERSTMALIGE ANWENDUNG DER IN-
TERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STAN-
DARDS*

Das IASB hat im November 2008 Ande-
rungen am IFRS 1 beschlossen. Die An-
derungen des Standards sind erstmals in
dem Geschéftsjahr anzuwenden, das am
1. Juli 2009 oder spéter beginnt. Der ge-
dnderte Standard wurde bisher nicht durch
die Europdische Union anerkannt. Die An-
wendung wird voraussichtlich keine Aus-
wirkung auf den Konzernabschluss der
Intertainment AG haben.

IFRS 7: ,,FINANZINSTRUMENTE: ANGABEN*
Die Anderungen des Standards sind erst-
mals in dem Geschaftsjahr anzuwenden,
das am 1. Januar 2009 oder spédter begin-
nt. Die Anerkennung durch die Europdische
Union hat bislang nicht stattgefunden. Der
gednderte Standard sieht erweiterte Anga-
ben zu den Finanzinstrumenten vor. Wir
gehen momentan nicht davon aus, dass
die Anwendung Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der Intertainment AG
haben wird.

51



Anhang Konzern

52

I1AS 39: ,FINANZINSTRUMENTE: ANSATZ UND
BEWERTUNG - ELIGIBLE HEDGED ITEMS*
Das IASB hat im Juli 2008 Anderungen des
IAS 39 beschlossen, die erstmals in dem
Geschéftsjahr anzuwenden sind, das am
1. Juli 2009 oder spater beginnt. Die Aner-
kennung durch die Europdische Union hat
bislang nicht stattgefunden. Der gednderte
Standard enthélt Ergdnzungen in den An-
wendungsrichtlinien bezliglich bestimmter
Aspekte beim Hedge-Accounting. Wir ge-
hen momentan nicht davon aus, dass die
Anwendung Auswirkungen auf den Kon-
zernabschluss der Intertainment AG haben
wird.

IAS 39: ,FINANZINSTRUMENTE: ANSATZ
UND BEWERTUNG" SOWIE IFRS 7: ,,FINANZ-
INSTRUMENTE: ANGABEN*“

Das IASB hat im Oktober 2008 Ande-
rungen der beiden angegebenen Standards
beschlossen, die riickwirkend vom 1. Juli
2008 an anzuwenden sind. Im Nachgang
hierzu wurde im November 2008 eine zu-
sitzliche Anderung dieser beiden Standards
veroffentlicht, die die Anwendungs- und
Ubergangsvorschriften betrifft. Die Aner-
kennung durch die Europédische Union hat
noch nicht stattgefunden. Mangels ein-
schldgiger Sachverhalte erwarten wir keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss
der Intertainment AG durch die Anwen-
dung der gednderten Standards.

1AS 39: ,FINANZINSTRUMENTE: ANSATZ UND
BEWERTUNG" SOWIE IFRIC 9: ,NEUBEURTEI-
LUNG EINGEBETTETER DERIVATE"

Das IASB hat im Mé&rz 2009 Anderungen
des Standards und der Interpretation be-

schlossen, die erstmals in dem Geschéfts-
jahr anzuwenden sind, das am 30. Juni
2009 oder spédter endet. Die Anerkennung
durch die Europdische Union hat noch
nicht stattgefunden. Mangels einschla-
giger Sachverhalte gehen wir momentan
nicht davon aus, dass die Anwendung Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss der
Intertainment AG haben wird.

IFRIC 17: ,SACHAUSSCHUTTUNGEN AN EI-
GENTUMER*

Die Interpretation ist erstmals in dem Ge-
schéftsjahr anzuwenden, das am 1. Juli
2009 oder spdter beginnt. Die Anerken-
nung durch die Europdische Union hat
bislang nicht stattgefunden. IFRIC 17 stellt
klar, dass eine auszukehrende Dividende
erfolgswirksam anzusetzen ist, wenn sie
sachgerecht genehmigt wurde und nicht
mehr im Ermessen des Unternehmens
steht. Die Sachausschittung ist zum beizu-
legenden Zeitwert der nicht entgeltlichen
Vermdgenswerte zu bewerten. Wir gehen
davon aus, dass die Anwendung keine we-
sentliche Auswirkung auf den Konzernab-
schluss der Intertainment AG haben wird.

IFRIC 18: ,UBERTRAGUNG VON VERMO-
GENSWERTEN VON KUNDEN*

Die Interpretation ist erstmals in dem Ge-
schéftsjahr anzuwenden, das am 1. Juli
2009 oder spdter beginnt. Die Anerken-
nung durch die Europdische Union hat
bislang nicht stattgefunden. Die Interpre-
tation regelt die bilanzielle Behandlung
von Vereinbarungen, bei denen Sachan-
lagevermogen oder Geldmittel zur Inve-
stition in Sachanlagevermégen von einem
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Kunden erhalten werden, um diese damit
an ein Netzwerk anzuschlieBen oder diesen
damit einen dauerhaften Zugang zur Ver-
sorgung mit Gltern oder Dienstleistungen
zu gewdhren. Wir gehen davon aus, dass
die Anwendung keine wesentliche Auswir-
kung auf den Konzernabschluss der Inter-
tainment AG haben wird.

»VERBESSERUNGEN DER IFRS 2007-2009"
Das IASB hat im April 2009 die annual im-
provements 2007-2009 ver6ffentlicht, wo-
durch die Anderung von zehn International
Financial Reporting Standards (IFRS) und
zwei Interpretationen des International Fi-
nancial Reporting Interpretations Commit-
tee (IFRIC) erfolgt. Die Anerkennung durch
die Europdische Union hat bislang nicht
stattgefunden. Die Uberwiegende Anzahl
der Anderungen tritt fiir Geschftsjahre in
Kraft, die am 1. Januar 2009 oder spdter
beginnen. Die erstmalige Anwendung wird
geringe bzw. keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der Intertainment AG
haben.

IFRS 2: ,, ANTEILSBASIERTE VERGUTUNGEN"

Das IASB hat am 18. Juni 2009 Ande-
rungen zu IFRS 2 verdffentlicht. Die Ande-
rungen des Standards sind erstmals in dem
Geschéftsjahr anzuwenden, das am 1. Ja-
nuar 2010 oder spéter beginnt. Die Aner-
kennung durch die Européische Union hat
bislang nicht stattgefunden. Der gednderte
Standard sieht vor, dass ein Unternehmen,
das Guter oder Dienstleistungen im Rah-
men einer anteilsbasierten Vergtitungsver-
einbarung erhdlt, diese Giiter oder Dienst-
leistungen bilanzieren muss, unabhdngig

davon, welches Unternehmen im Konzern
die zugehorige Verpflichtung erflllt oder
ob die Verpflichtung in Anteilen oder in bar
erfullt wird. Wir gehen momentan nicht
davon aus, dass die Anwendung Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss der In-
tertainment AG haben wird.

[ll. Angaben zum Konsolidier-
ungskreis und -stichtag

1. Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst alle in- und
ausldndischen Tochterunternehmen, tber
die die Intertainment AG die Kontrolle
ausibt. Eine Austibung der Kontrolle wird
unterstellt, soweit die Intertainment AG
bei der betreffenden Gesellschaft mehr als
50 % der Stimmrechte besitzt, die Finan-
zierungs- und Geschaftspolitik bestimmt
oder die Mehrheit des Aufsichts- oder Ver-
waltungsrates stellen kann.

In den Konsolidierungskreis werden die
Intertainment AG und ihre Tochtergesell-
schaften, die INTERTAINMENT Licensing
GmbH und die MH Media Holding GmbH
einbezogen. Die USA-Intertainment, Inc.
wurde, aufgrund der im Berichtsjahr er-
folgten Abwicklung, endkonsolidiert.

Die Gesellschaften stellen sich wie folgt
dar:
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1.1 KONSOLIDIERUNGSKREIS

in TEuro

Gesellschaft Gezeichnetes Eigenkapital Jahresergebnis  Anteil
Kapital 2008 2008 (in %)
(Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr) Beschreibung
Intertainment AG, 18.008 13.257 -6.818 Gegenstand des Unternehmens ist der
Miinchen (16.506) (18.573) (-53.139) Erwerb und die Verwertung von Film-
rechten, der Handel mit Filmrechten,
die Produktion und Co-Produktion von
Filmen, das Merchandising, der Vertrieb
und die Ubertragung von Medieninhalten
im Audio- und Videobereich tiber Kom-
munikationsmittel aller Art, die Lizenz-
vergabe hierauf, sowie die Ausfiihrung
artverwandter Geschdfte. Zudem agiert
die Gesellschaft als Finanzholding.
INTERTAINMENT 946 -95.524 -5.520 100  Unternehmensgegenstand ist die Ent-
Licensing GmbH, (946) (-90.004) (-11.466) wicklung von Mediakonzepten und der
Miinchen Handel mit Filmrechten.
MH Media Holding GmbH 358 0 0 100  Unternehmensgegenstand ist der Handel
(358) (0) (-20) mit Merchandising- und mit Zeichentrick-
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2. Stichtag des Konzernabschlusses
Stichtag fur den Konzernabschluss ist der
31. Dezember 2008. Der Jahresabschluss
der Intertainment AG und der Jahresab-
schluss der in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Tochterunternehmen datieren auf
diesen Stichtag.

3. Konsolidierungsmethoden

Grundlage fur den Konzernabschluss sind
die nach konzerneinheitlichen Regeln
zum 31. Dezember 2008 und fiir die Ver-
gleichsperiode zum 31. Dezember 2007
aufgestellten Jahresabschltsse der Gesell-
schaften. Die Jahresabschliisse wurden von
Abschlusspriifern geprift bzw. im Rahmen
der Konzernabschlussprifung einer prife-
rischen Durchsicht unterzogen.

Die INTERTAINMENT Licensing GmbH
wird ab dem Zeitpunkt ihrer erstmaligen
Erfassung als rechtliche Reorganisation
behandelt. Dies hat zur Folge, dass der
Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkon-
solidierung direkt mit der Kapitalriicklage
verrechnet wird. Ein Firmenwert wird nicht
ausgewiesen.

Verbind-
lichkeiten, Ertrdge und Aufwendungen

Konzerninterne  Forderungen,
werden im Rahmen der Konsolidierung
eliminiert. Konsolidierungspflichtige Zwi-
schengewinne aus konzerninternen Liefe-
rungen und Leistungen lagen nicht vor.

4. Wiahrungsumrechnung auslandischer
Abschliisse

Die Abschliisse von Tochterunternehmen
aus Landern auBerhalb des Euroraums
werden nach dem Konzept der funkti-
onalen Wahrung umgerechnet. Fir die

Tochterunternehmen richtet sich die funk-
tionale Wahrung nach deren priméren
Wirtschaftsumfeld. Sie entspricht in der
Regel der jeweiligen Landeswéhrung.

Die im Berichtsjahr endkonsolidierte USA-
Intertainment, Inc. bilanzierte in US-Dollar.
Durch die Euro-Umrechnung der Bilanz-
werte zum Stichtagskurs und der in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewie-
senen Zahlen zum Durchschnittskurs wur-
den Waiéhrungsdifferenzen in Hohe von
-97 TEuro erfolgsneutral erfasst. Diese
Wahrungsdifferenzen wurden im Rahmen
der Endkonsolidierung der USA-Intertain-
ment, Inc. gemaR IAS 21.48 vom Eigenka-
pital in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert.

IV. Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden

1. Grundsitze

Der Konzernabschluss basiert auf dem
Anschaffungskostenprinzip. Soweit nicht
besonders vermerkt, erfolgt ein Ansatz der
Aktiv- und Passivposten zum Nominal-
wert abziiglich notwendiger Wertberichti-
gungen. Die Gewinn- und Verlustrechnung
wurde nach dem Gesamtkostenverfahren
aufgestellt.

Die angewandten Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden entsprechen im We-
sentlichen den im Vorjahr angewandten
Methoden.

55



Anhang Konzern

56

2. Going Concern

Der Konzernabschluss der Intertainment
AG wurde unter der Pramisse der Fortfuih-
rung der Unternehmenstétigkeit (,Going
Concern") aufgestellt. Insgesamt st die Ein-
schdtzung des Fortbestandes von wesent-
lichen Unsicherheiten gepragt, die zum ak-
tuellen Zeitpunkt nicht mit abschlieRender
Sicherheit beurteilt werden kénnen. Wir
verweisen diesbezliglich ausdricklich auch
auf die Ausfiihrungen zu den bestandsge-
fahrdenden Risiken unter VII.1 im Anhang
und J.1 im Lagebericht.

3. Verwendung von Annahmen und Schat-
zungen

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses
wurden Annahmen getroffen und Schat-
zungen zugrunde gelegt, die sich auf die
Hoéhe und den Ausweis der bilanzierten
Vermogenswerte und Schulden bzw. der
Ertrage und Aufwendungen ausgewirkt
haben. Die Annahmen und Schéatzungen
beziehen sich im Wesentlichen auf die Be-
wertung und den Ausweis der Schadens-
ersatzforderungen und der damit zusam-
menhédngenden sonstigen Rickstellungen
sowie der Bewertung des Filmvermogens,
der latenten Steuerabgrenzungen und der
aktienbasierten Verglitung. Alle wesent-
lichen Schédtzungen werden fortlaufend
neu bewertet und basieren auf den Erfah-
rungen des Managements und den Erwar-
tungen hinsichtlich zukinftiger Ereignisse.
Die tatsachlichen Werte kénnen in Einzel-
fallen von den getroffenen Annahmen und
Schitzungen abweichen. Anderungen wer-
den zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis
bertcksichtigt.

Die wichtigsten zukunftsbezogenen An-

nahmen sowie sonstige am Stichtag
Schat-

zungsunsicherheiten, aufgrund derer ein

bestehende Hauptquellen von

betrachtliches Risiko besteht, dass inner-
halb des néchsten Geschaftsjahres eine
wesentliche Anpassung der Buchwerte
von Vermoégenswerten und Schulden er-
forderlich sein wird, werden nachstehend
erlautert:

SCHADENSERSATZFORDERUNGEN UND
DAMIT ZUSAMMENHANGENDE RUCKSTEL-
LUNGEN FUR PROZESSERLOSBETEILIGUNG
SOWIE FUR RECHTS- UND BERATUNGSKO-
STEN

Der Bewertung der Schadensersatzansprti-
che liegen die Anspriiche von Intertain-
ment aus dem gewonnenen Rechtsstreit
gegen Franchise Pictures und weitere Par-
teien in Hoéhe der Urteilssumme abziiglich
eines Risikoabschlages zugrunde. Die Be-
rechnung des Risikoabschlages erfolgte auf
Basis eines Bewertungsmodells, in dem die
Mittelzuflisse mit der Wahrscheinlichkeit
ihrer Realisierung bewertet wurden. Das
Management beurteilt den als Schadenser-
satz bilanzierten Vermogenswert trotz der
eingeleiteten Insolvenz von Franchise Pic-
tures und anderer Parteien als werthaltig.
Die Werthaltigkeit leitet sich nach Auffas-
sung des Managements zum einen daraus
ab, dass ein gewisser Teil der Anspriiche
aus der Abwicklung der Insolvenz von
Franchise Pictures befriedigt werden kann.
Zum anderen beurteilt das Management
die Erfolgsaussichten des bevorstehen-
den Schiedsverfahrens gegen die Comeri-
ca Bank sehr positiv. Sollte Intertainment
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seine Anspriiche gegen die Comerica Bank
durchsetzen, wiirde nach Einschatzung des
Managements auch die Comerica Bank ftir
den bei Intertainment entstandenen Scha-
den, der bereits im Verfahren gegen Fran-
chise Pictures und andere Parteien erfolg-
reich durchgesetzt wurde, haften.

Die Ruckstellung fur Prozesserlosbeteili-
gungen betrifft die Beteiligung von Drit-
ten an den Intertainment zuflieRenden
Prozesserldsen. Diese Ruckstellung steht
in direktem Zusammenhang mit den aus-
gewiesenen Schadensersatzforderungen.
Die Hohe der Beteiligungen bemisst sich
an vertraglich vereinbarten Prozentsdtzen
auf Basis der erwarteten Mittelzuflisse.
Die Prozesserldsbeteiligungen werden erst
zum Zeitpunkt des Mittelzuflusses fallig.
Die Riickstellung fir Rechts- und Bera-
tungskosten umfasst die geschatzten noch
anfallenden Kosten aller anhdngenden
Rechtsstreitigkeiten. Uber die Riickstellung
fur Prozesskosten hinaus wurden insbe-
sondere keine Riickstellungen fir etwaige
Zahlungsverpflichtungen aus Schiedsver-
fahren gebildet, da das Management von
keinen weiteren Mittelabflissen ausgeht.
Entgegen bisheriger Erwartungen wird bei
der jetzigen Bilanzierung davon ausge-
gangen, dass die Rechtsstreitigkeiten im
zweiten Quartal 2010 erfolgreich beendet
werden konnen, so dass die Mittelzufliisse
nicht mehr innerhalb der nachsten 12 Mo-
nate nach dem Bilanzstichtag realisierbar
sind. Der Ausweis der Schadensersatzfor-
derungen erfolgt aus diesem Grunde im
Berichtsjahr vollstandig unter den langfri-
stigen Vermoégenswerten.

Nach bestmoglicher Schéatzung betrug
zum 31. Dezember 2008 der Buchwert
der aktivierten Schadensersatzforderungen
39.661 (i.V. 39.260) TEuro, der Buchwert
der Rickstellung fur Prozesserlosbeteili-
gungen 12.627 (i.V. 8.822) TEuro und der
Buchwert der Ruickstellung fiir Rechts- und
Beratungskosten 3.000 (i.V. 2.050) TEuro.

FILMRECHTE

Der Bewertung liegen die Anschaffungsko-
sten abziglich Abschreibungen fiir ausge-
wertete Teilrechte zugrunde. Der planma-
Bigen Abschreibung von Filmrechten liegt
die wirtschaftliche Nutzungsdauer bzw.
die Auswertung der Teilrechte zugrunde.
Darlber hinaus erfolgen gemal IAS 2 au-
BerplanmaRige Abschreibungen, wenn der
prognostizierte VerduRerungserlds (Netto-
verauRerungswert) unter dem aktivierten
Restbuchwert liegt. Der Buchwert der
Filmrechte betrug zum 31. Dezember 2008
insgesamt 784 (i.V. 1.160) TEuro.

AKTIVE LATENTE STEUERN

Aktive latente Steuern werden fir alle
nicht genutzten steuerlichen Verlustvortra-
ge in dem MaBe erfasst, in dem es wahr-
scheinlich ist, dass das hierfiir zu versteu-
ernde Einkommen verfugbar sein wird, so
dass die Verlustvortrage tatsdchlich ge-
nutzt werden konnen. Bei der Ermittlung
der Hohe der aktiven latenten Steuern ist
eine Ermessensausiibung der Unterneh-
mensleitung beziiglich des erwarteten Ein-
trittszeitpunkts und der Hohe des kiinftig
zu versteuernden Einkommens sowie der
zuklnftigen Steuerplanungsstrategien er-
forderlich. Zum 31. Dezember 2008 belief
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sich der Buchwert der berlcksichtigten
aktiven latenten Steuern auf 19.675
(i.V. 17.089) TEuro. Die nicht beriicksich-
tigten korperschaftsteuerlichen  Verluste
belaufen sich auf ca. 141 (i.V. 138) Mio.
Euro bzw. die gewerbeertragsteuerlichen
Verluste auf ca. 223 (i.V. 220) Mio. Euro.

AKTIENBASIERTE VERGUTUNG

Die Kosten aus der Gewdhrung von Eigen-
kapitalinstrumenten an Mitarbeiter werden
im Konzern mit dem beizulegenden Zeit-
wert dieser Eigenkapitalinstrumente zum
Zeitpunkt ihrer Gewdhrung bewertet. Zur
Schatzung des beizulegenden Zeitwerts
muss fur die Gewéhrung von Eigenkapi-
talinstrumenten ein geeignetes Bewer-
tungsverfahren bestimmt werden. Dieses
ist abhdngig von den Bedingungen der Ge-
wahrung. Es ist weiterhin die Bestimmung
geeigneter in dieses Bewertungsverfahren
einflieBender Daten, darunter insbeson-
dere die voraussichtliche Optionslaufzeit,
Volatilitdt und Dividendenrendite, sowie
entsprechender Annahmen erforderlich.
Des Weiteren ist abzuschdtzen, wie viele
der zugesagten Optionen nach Ablauf des
Erdienungszeitraums tatséchlich ausgelbt
werden. Wir verweisen hierzu auf unsere
Ausfihrungen unter Ziffer 15 ,Bewertung
von Aktienoptionen*.

4. Zahlungsmittel

Die Zahlungsmittel werden zum Nennwert
bilanziert. Die Bewertung der Fremdwadh-
rungsguthaben erfolgt auf Basis des Euro-
Wechselkurses zum Bilanzstichtag.

5. Forderungen und sonstige finanzielle
Vermbgenswerte

Finanzielle Vermogenswerte im Sinne von
IAS 39 werden entweder als finanzielle
Vermodgenswerte, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
als Kredite und Forderungen, als bis zur
Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
oder als zur VerduBerung verfligbare Fi-
nanzinvestitionen klassifiziert. Die Klassifi-
zierung ihrer finanziellen Vermégenswerte
nimmt Intertainment mit dem erstmaligen
Ansatz vor und Uberprift diese Zuordnung
am Ende eines jeden Geschéftsjahres, so-
weit dies zuldssig und angemessen ist.

In der Bilanz enthaltene finanzielle Vermo-
genswerte umfassen Zahlungsmittel, For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige finanzielle Vermogenswerte.
Samtliche in der Bilanz enthaltenen finan-
ziellen Vermogenswerte wurden als Forde-
rungen klassifiziert. Die Einzelheiten zu den
Ansatz- und Bewertungskriterien werden
in den Anhangsangaben zu den einzelnen
Positionen offen gelegt.

Die finanziellen Vermdgenswerte werden
bei der erstmaligen Erfassung zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet. Die Folgebe-
wertung der als Forderung klassifizierten
finanziellen Vermogenswerte erfolgt zu
den fortgefiihrten Anschaffungskosten.
Der Konzern ermittelt an jedem Stichtag,
ob eine Wertminderung eines finanziellen
Vermogenswertes vorliegt. Bestehen ob-
jektive Anhaltspunkte daflr, dass eine
Wertminderung bei zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bilanzierten Vermégens-
werten eingetreten ist, ergibt sich die Hohe
des Wertminderungsverlustes als Differenz
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zwischen dem Buchwert des Vermodgens-
wertes und dem Barwert der erwarteten
kinftigen Cashflows, abgezinst mit dem
urspriinglichen Effektivzinssatz des finan-
ziellen Vermogenswerts. Der Wertminde-
rungsverlust wird erfolgswirksam erfasst.
Verringert sich die Hohe der Wertberich-
tigung in den folgenden Berichtsperioden
und kann diese Verringerung objektiv auf
einen nach der Erfassung der Wertmin-
derung auftretenden Sachverhalt zurtick-
gefuhrt werden, wird die friher erfasste
Wertberichtigung rickgéngig gemacht.
Der neue Buchwert darf jedoch die fortge-
fuhrten Anschaffungskosten zum Zeitpunkt
der Wertaufholung nicht Gbersteigen. Die
Wertaufholung wird erfolgswirksam er-
fasst.

Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. ein
Teil eines finanziellen Vermodgenswerts
oder ein Teil einer Gruppe ahnlicher finan-
zieller Vermodgenswerte) wird ausgebucht,
wenn eine der folgenden Voraussetzungen
erfillt ist:

¢ Die vertraglichen Rechte auf den Bezug
von Cashflows aus einem finanziellen
Vermogenswert sind erloschen.

e Der Konzern hat seine vertraglichen
Rechte auf den Bezug von Cashflows
aus dem finanziellen Vermoégenswert an
Dritte Ubertragen oder eine vertragliche
Verpflichtung zur sofortigen Zahlung der
Cashflows an eine dritte Partei im Rah-
men einer Vereinbarung, die die Bedin-
gungen von IAS 39.19 erfullt (Durchlei-
tungsvereinbarung), Gbernommen und
dabei entweder (a) im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Ei-

gentum am finanziellen Vermogenswert
verbunden sind, Ubertragen oder (b)
zwar im Wesentlichen alle Chancen und
Risiken, die mit dem Eigentum am finan-
ziellen Vermdgenswert verbunden sind,
weder Ubertragen noch zuriickbehalten,
jedoch die Verfligungsmacht tber den
Vermogenswert Ubertragen.

6. Filmrechte

Filmrechte, deren Erwerb fir einen be-
grenzten Zeitraum erfolgt, sind in den kurz-
fristigen Vermogenswerten bilanziert. Der
Bewertung liegen die Anschaffungskosten
abzlglich Abschreibungen fur ausgewer-
tete Teilrechte zugrunde. Die Kosten der
Finanzierung durch Fremdkapital werden
gemalR IAS 23 als Aufwand behandelt. Die
Anschaffungskosten sind auf die Teilrechte
Kino, Video & DVD sowie Pay- und Free-
TV aufgeteilt. Bemessungsgrundlage fur
diese Aufteilung bilden die prognostizierten
Erlése der definierten Teilsegmente. Die
Free-TV-Teilrechte sind in bis zu drei Ver-
wertungszyklen untergliedert, die teilweise
einen Zeitraum von bis zu 25 Jahren um-
fassen. Entfallen bei Filmrechten einzelne
Teilsegmente, sind die Anschaffungskosten
mit gednderten Allokationsprozentsatzen
auf die verbleibenden Verwertungsstufen
aufgeteilt.

Die Aktivierung der Filmrechte erfolgt zum
Zeitpunkt der technischen Abnahme des
angelieferten Filmmaterials durch ein un-
abhéangiges Labor.

Der planmaRigen Abschreibung von Film-
rechten liegt die wirtschaftliche Nutzungs-
dauer bzw. die Auswertung der Teilrechte
zugrunde. Dariiber hinaus erfolgen gemaf
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IAS 2 auBerplanmaRige Abschreibungen,
wenn der prognostizierte VerduBerungs-
erlos (NettoverauBerungswert) unter dem
aktivierten Restbuchwert liegt.

7. Sachanlagevermogen

Das Sachanlagevermégen wird zu histo-
rischen Anschaffungskosten abzuglich line-
arer Abschreibungen und gegebenenfalls
Wertminderungen bewertet. Der linearen
Abschreibung liegt die voraussichtliche
Nutzungsdauer zugrunde, welche bei der
Betriebs- und Geschaftsausstattung 4 bis
10 Jahre betragt. Dartiber hinaus erfolgen
ggf. Wertminderungen auf den niedrigeren
Markt- bzw. Verkehrswert.

8. Immaterielle Vermégenswerte
Immaterielle Vermoégensgegenstande sind
mit den historischen Anschaffungsko-
sten abziiglich Abschreibungen bewertet.
Entfallen die Anschaffungskosten eines
Vermogensgegenstandes auf verschie-
dene Teilrechte — dies ist insbesondere bei
Filmrechten der Fall —, erfolgt die Auftei-
lung der Anschaffungskosten auf Basis der
prognostizierten Erlése. Die planmaBige
Abschreibung der Anschaffungskosten
wird entsprechend der voraussichtlichen
Nutzungsdauer bzw. Verursachung vorge-
nommen. Die Nutzungsdauer betrdgt bei
Software 3 bis 5 Jahre.

Auszahlungen fur den Lizenzerwerb von
zeitlich unbegrenzt zur Verfligung stehen-
den Filmrechten, die noch nicht geliefert
und noch nicht technisch abgenommen
sind, werden unter den immateriellen Ver-
mogensgegenstdnden als Anzahlungen

ausgewiesen.

Die aktivierten Betrdge unterliegen regel-
méaRig einer Uberpriifung der Werthaltig-
keit und sind gegebenenfalls auBerplan-
méRig abzuschreiben. Diese Abschreibung
ist erforderlich, wenn es nicht hinreichend
wahrscheinlich ist, dass aus den Vermo-
gensgegenstdnden ein zukinftiger wirt-
Nutzen

schaftlicher generiert werden

kann.

9. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungs-
kosten angesetzt und ggf. zum niedrigeren
beizulegenden Zeitwert bewertet.

10. Impairment

Die Buchwerte der Vermogenswerte wer-
den zum Bilanzstichtag daraufhin ber-
prift, ob Indikatoren fiir eine Wertminde-
rung (Impairment) vorliegen. Wenn solche
Indikatoren vorliegen, wird der erzielbare
Betrag der Vermdgenswerte geschatzt und
gegebenenfalls eine Abwertung erfolgs-
wirksam vorgenommen.

11. Riickstellungen und finanzielle Ver-
bindlichkeiten

GemaB IAS 37 werden fiir rechtliche oder
faktische Verpflichtungen Riickstellungen
in der Bilanz angesetzt, wenn der Mittelab-
fluss zur Begleichung der Verbindlichkeiten
wahrscheinlich und zuverldssig schatzbar
ist. Der Wertansatz der Ruckstellungen
wird im Wege der Schédtzung ermittelt
und basiert auf denjenigen Betrdgen, die
erforderlich sind, um zukiinftige Zahlungs-
verpflichtungen, erkennbare Risiken und
ungewisse Verpflichtungen des Konzerns
abzudecken.
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Verbindlichkeiten
werden von Intertainment gemal 1AS 39

Samtliche finanzielle
als Verbindlichkeiten klassifiziert. Finan-
zielle Verbindlichkeiten werden bei der
erstmaligen Erfassung zum beizulegenden
Zeitwert und in der Folgebewertung mit
ihren fortgeflihrten Anschaffungskosten
angesetzt.

Verzinsliche Darlehen werden bei der erst-
maligen Erfassung mit dem beizulegenden
Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung ab-
ziiglich der mit der Kreditaufnahme direkt
verbundenen Transaktionskosten bewer-
tet. Sie werden nicht als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designiert. Nach der erstmaligen Erfas-
sung werden die verzinslichen Darlehen
unter Anwendung der Effektivzinsmetho-
de zu fortgeflhrten Anschaffungskosten
bewertet. Gewinne und Verluste werden
erfolgswirksam erfasst, wenn die Schulden
ausgebucht werden sowie im Rahmen von
Amortisationen.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird aus-
gebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit
zugrunde liegende Verpflichtung erflllt,
gekiindigt oder erloschen ist. Wird eine be-
stehende finanzielle Verbindlichkeit durch
eine andere finanzielle Verbindlichkeit des-
selben Kreditgebers mit substanziell ver-
schiedenen Vertragsbedingungen ausge-
tauscht oder werden die Bedingungen einer
bestehenden Verbindlichkeit wesentlich
gedndert, wird ein solcher Austausch oder
eine solche Anderung als Ausbuchung der
urspriinglichen Verbindlichkeit und Ansatz
einer neuen Verbindlichkeit behandelt. Die
Differenz zwischen den jeweiligen Buch-
werten wird erfolgswirksam erfasst.

12. Eigenkapital

In der Kapitalriicklage ist der Betrag ent-
halten, der bei der Ausgabe von Anteilen
Uber den Nennbetrag hinaus — nach Abzug
der Transaktionskosten — erzielt wird. Des
Weiteren werden die Aktienoptionen in
dieser Position erfasst.

13. Umsatzrealisation

Bei der Umsatzrealisation ist zwischen dem
Lizenzverkauf und der Auswertung von
Filmrechten zu unterscheiden.

Im Falle des Lizenzverkaufes werden Um-
sitze realisiert, wenn eine bindende ver-
tragliche Beziehung mit dem Lizenznehmer
entstanden ist. Diese setzt voraus, dass die
Abnahme der lizenzierten Filmrechte vor-
liegt, die Lizenzgebuhr flr jedes lizenzierte
Filmrecht bekanntist und eine ausreichende
Wahrscheinlichkeit dafiir besteht, dass der
wirtschaftliche Nutzen, die Lizenzgebdhr,
bei Félligkeit zuflieRt.

Im Falle der Auswertung von Filmrechten
wird der Umsatz bei Vorliegen der tatsach-
lichen Einspielergebnisse der jeweiligen
Teilrechte des Auswertungszeitraums er-
fasst. Im Allgemeinen beginnt rund sechs
Monate nach dem Kinostart eines Films die
Auswertung im DVD-Segment, 12 Monate
spater die im Pay-TV- und wiederum 12
Monate spéter die im Free-TV-Segment.

14. Zinsen
Zinsen werden zum Zeitpunkt ihrer Entste-
hung als Aufwand bzw. Ertrag erfasst.
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15. Bewertung von Aktienoptionen

Nach IFRS 2 werden Verglitungen durch
die Gewdhrung von Eigenkapitalinstru-
menten (Aktienoptionen) an Vorstand
und Mitarbeiter der Gesellschaft ab dem
Zeitpunkt der Ausgabe anteilig Gber den
Erdienungszeitraum im Personalaufwand
und in der Kapitalrticklage erfasst. Die
Aktienoptionen wurden zu diesem Zweck
im Zeitpunkt der Ausgabe nach einem an-
erkannten Optionspreismodell bewertet
(siehe auch unsere Ausfiihrungen unter
VII.4 , Mitarbeiteroptionsprogramm®™).

Die Erfassung von aus der Gewdahrung der
Eigenkapitalinstrumente  resultierenden
Aufwendungen und die korrespondie-
rende Erhdhung des Eigenkapitals erfolgt
Uber den Zeitraum, in dem die Austibungs-
bzw. Leistungsbedingungen erfullt werden
mussen (sog. Erdienungszeitraum). Dieser
Zeitraum endet am Tag der ersten Ausi-
bungsmaoglichkeit, d. h. dem Zeitpunkt, an
dem der betreffende Mitarbeiter unwider-
ruflich bezugsberechtigt wird. Die an je-
dem Bilanzstichtag bis zum Zeitpunkt der
ersten Auslibungsmoglichkeit ausgewie-
senen kumulierten Aufwendungen aus der
Gewadhrung der Eigenkapitalinstrumente
reflektieren den bereits abgelaufenen Teil
des Erdienungszeitraums sowie die An-
zahl der Eigenkapitalinstrumente, die nach
bestmoglicher Schatzung des Konzerns mit
Ablauf des Erdienungszeitraums tatsdch-
lich austibbar werden. Der im Periodener-
gebnis erfasste Ertrag oder Aufwand ent-
spricht der Entwicklung der zu Beginn und
am Ende des Berichtszeitraums erfassten
kumulierten Aufwendungen.

Fur Vergutungsrechte, die nicht austibbar
werden, wird kein Aufwand erfasst. Hier-
von ausgenommen sind Vergltungsrechte,
fur deren AuslUbbarkeit bestimmte Markt-
bedingungen erfiullt sein missen. Diese
werden unabhangig davon, ob die Markt-
bedingungen erfillt sind, als austibbar be-
trachtet, vorausgesetzt, dass alle sonstigen
Leistungsbedingungen erfillt sind.

16. Steuern vom Einkommen und vom Er-
trag sowie latente Steuern

Die Ermittlung der Ertragsteuern erfolgt
nach IAS 12.

Die tatsdchlichen Steuererstattungsansprui-
che und Steuerschulden fiir die laufende
und die friheren Perioden werden mit dem
Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Er-
stattung von der Steuerbehorde bzw. eine
Zahlung an die Steuerbehorde erwartet
wird. Der Berechnung des Betrags werden
die Steuersdtze und Steuergesetze zugrun-
de gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.
Aktive und passive latente Steuern wer-
den dann angesetzt, wenn kinftige steu-
erliche Auswirkungen zu erwarten sind,
die auf tempordre Differenzen zwischen
den Buchwerten bestehender Aktiva und
Passiva nach IFRS und Steuerbilanzwerten
und auf erfolgswirksame Konsolidierungs-
maBnahmen zurlckzufithren sind. Latente
Steuern auf Verlustvortrige werden im
Rahmen der Realisierbarkeit der Steuervor-
teile gebildet.

Aktive latente Steuern werden periodisch
auf ihre Werthaltigkeit hin tberprift.
Aktive und passive latente Steuern wer-
den unter Verwendung der Steuersdtze
errechnet, die voraussichtlich auf Grund
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der derzeit geltenden Steuergesetze fir
steuerpflichtige Ertrdge in den Jahren gel-
ten, in denen diese zeitlichen Differenzen
umgekehrt oder ausgeglichen werden. Die
Steuerwirkung wird nach 1AS 12 und unter
Beachtung der aktuellen Gesetzeslage mit
einem Steuersatz von 33 % (i.V. 33 %) be-

rlicksichtigt.

V. Erlduterungen zur Konzern-
bilanz

1. Kurzfristige Vermogenswerte

1.1 Zahlungsmittel

Die flussigen Mittel von insgesamt 241
(i.V. 95) TEuro bestehen aus laufenden
Der
Zeitwert der im Konzern erfassten Zah-

Kontokorrentkonten. beizulegende

lungsmittel entspricht den Nennwerten.

1.2 Forderungen und sonstige
Vermdgenswerte

Die kurzfristigen sonstigen Vermogens-
werte belaufen sich auf 224 (i.V. 39.493)
TEuro und bestehen im Berichtsjahr im
Wesentlichen aus Steuererstattungsan-
spriichen mit 133 (i.V. 145) TEuro, Korper-
schaftsteuererstattungsguthaben gemal §
37 Abs.4 KStG mit 21 (i.V. 21) TEuro und
abgegrenzten Forderungen mit 43 (i.V. 42)
TEuro.

Im Vorjahr wurden in dieser Bilanzpositi-
on auch die Schadensersatzforderungen
aus den anhdngigen Rechtsstreitigkeiten
in den USA mit insgesamt 39.260 TEuro
ausgewiesen. Aufgrund der Verschiebung
der erwarteten Realisationszeitpunkte in
das Geschéftsjahr 2010 erfolgt der aktuelle

Ausweis innerhalb der langfristigen Ver-
mogenswerte.

Der beizulegende Zeitwert der Ubrigen
im Konzern erfassten Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie der
kurzfristigen sonstigen finanziellen Ver-
mogenswerte entspricht den Nennwerten.
Die Falligkeit dieser Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen und der sonstigen
finanziellen Vermogenswerte betrdgt in der
Regel weniger als 6 Monate.

1.3 Filmrechte

Die Filmrechte sind mit 784 (i.V. 1.160)
TEuro bewertet. Die Verringerung des
Wertansatzes beruht auf planméBigen Ab-
schreibungen in Héhe von 376 (i.V. 496)
TEuro. Im Vorjahr wurden zudem aufer-
planméaBige Abschreibungen in Hohe von
195 TEuro vorgenommen.

Die planmaBigen Abschreibungen auf
Filmrechte erfolgen fir realisierte Lizenz-
verauRerungen. Die auBerplanmaRigen
Abschreibungen auf Filmrechte sind im
Vorjahr im Rahmen der Abschreibung auf
den niedrigeren ,Fair Value" entstanden.
Dabei lagen die erwarteten NettoverduRe-
rungserlose des jeweiligen Filmrechts unter
den bisher aktivierten Betrdgen.
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2. Langfristige Vermdgenswerte

2.1 Anlagevermégen

Zur Darstellung der Entwicklung des Anla-
gevermoOgens verweisen wir auf den Anla-
genspiegel.

Die geleisteten Anzahlungen auf imma-
terielle Vermogensgegenstinde des An-
lagevermogens beinhalten Zahlungen fur
den Erwerb der Zweitrechte am Thriller
L Twisted"” fur verschiedene Territorien. Im
Berichtsjahr erfolgte die vollstdndige Ab-
schreibung der im Vorjahr ausgewiesenen
Restbuchwerte in Hohe von 1.610 TEuro,
da ein kunftiger Nutzen aus der Verwer-
tung dieser Rechte nicht mehr fir wahr-
scheinlich gehalten wird.

Das Sachanlagevermégen belduft sich auf
0 (i.V. 55) TEuro und besteht unverdndert
aus der Betriebs- und Geschéftsausstat-
tung. Aufgrund der nicht mehr erfolgten
Nutzung ist im Berichtsjahr die Abschrei-
bung auf den niedrigeren erzielbaren Be-
trag vorgenommen worden.

Das Finanzanlagevermdgen beinhaltet die
vollstdndig abgeschriebene Beteiligung an
dem US-Unternehmen SightSound Tech-
nologies Inc. Aufgrund der erheblichen
Unsicherheiten, die im Zusammenhang mit
der Durchsetzung und Vermarktung der
Patente von SightSound Technologies Inc.
bestehen, hat das Management beschlos-
sen, den in Vorjahren abgeschriebenen
Beteiligungsansatz weiter unveréndert bei-
zubehalten.

2.2 Sonstige langfristige Vermogenswerte
Die sonstigen Vermdgenswerte in Hohe
von 39.796 (i.V. 149) TEuro enthalten in
der aktuellen Berichtsperiode im Wesent-
lichen die Schadensersatzforderungen aus
den anhdngigen Rechtsstreitigkeiten in den
USA mit insgesamt 39.661 (i.V. 39.260)
TEuro.
Die

Rechtsstreitigkeiten betreffen die Anspri-

Schadensersatzforderungen  aus
che von Intertainment gegen Franchise
Pictures und andere Parteien. Auf Basis der
aktuell vorliegenden Anordnungen und
Bestatigungsschreiben wird davon ausge-
gangen, dass die Mittelzuflisse aus den
Rechtsstreitigkeiten in den USA erst im
Geschéftsjahr 2010 realisierbar sind. Dem-
zufolge erfolgt der Ausweis der Schadens-
ersatzforderungen vollstandig unter den
langfristigen Vermogenswerten.

Als Basis der Bewertung dienen die Ansprii-
che von Intertainment aus dem gewon-
nenen Rechtsstreit gegen Franchise Pic-
tures in Hohe der Urteilssumme abziiglich
eines Risikoabschlages. Die Berechnung er-
folgte auf Basis eines Bewertungsmodells,
in dem die Mittelzufllisse von verschie-
denen Parteien mit der Wahrscheinlichkeit
ihrer Realisierung bewertet wurden.

Die Veranderung gegeniiber dem Vorjahr
resultiert aus der aktuellen Einschdtzung
der Realisierbarkeit, erhaltenen Vergleichs-
zahlungen und Wechselkurseffekten.

Das Management beurteilt den als Scha-
densersatz bilanzierten Vermogenswert
trotz der eingeleiteten Insolvenz von Fran-
chise Pictures und anderer Parteien als
werthaltig. Diese Werthaltigkeit leitet sich
zum einen daraus ab, dass ein gewisser
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Teil der Anspriiche aus der Abwicklung der
Insolvenz von Franchise Pictures befriedigt
werden kann. Zum anderen beurteilt das
Management die Erfolgsaussichten des
bevorstehenden Schiedsverfahrens gegen
die Comerica Bank sehr positiv. Sollte In-
tertainment seine Anspriiche gegen die
Comerica Bank durchsetzen, wiirde nach
Einschatzung des Managements auch die
Comerica Bank flir den bei Intertainment
entstandenen Schaden, der bereits im Ver-
fahren gegen Franchise Pictures und ande-
re Parteien erfolgreich durchgesetzt wurde,
ganz oder teilweise haften.

Im Berichtsjahr sind, aufgrund der aktuellen
Einschatzung der Realisierbarkeit und von
Wechselkurseffekten, die Schadensersatz-
forderungen insgesamt ergebniswirksam
mit 459 (i.V. 0) TEuro zugeschrieben wor-
den. Der Ausweis erfolgt in der Gewinn-
und Verlustrechnung in den sonstigen
betrieblichen Ertrdgen. Im Vorjahr wurden
Wertberichtigungen in Héhe von 11.081
TEuro vorgenommen und unter den son-
stigen betrieblichen Aufwendungen aus-
gewiesen.

Die tibrigen sonstigen langfristigen Vermo-
genswerte belaufen sich auf 135 (i.V. 149)
TEuro. In dieser Position wird das Kérper-
schaftsteuererstattungsguthaben  gemaR
§ 37 Abs.4 KStG ausgewiesen. Der beizu-
legende Zeitwert des Korperschaftsteuer-
erstattungsguthabens ist der Barwert der
in Zukunft erstatteten Steuern. Das Kor-
perschaftsteuererstattungsguthaben  wird
ratierlich Uber einen Zeitraum bis 2017 be-
ginnend in 2008 ausgezahlt.
Wertberichtigungen auf die sonstigen
langfristigen Vermogenswerte waren im
Berichtsjahr und Vorjahr nicht veranlasst.

2.3 Aktive latente Steuern

Die Steuerabgrenzung
beinhaltet einen Betrag von 19.675
(i.V. 17.089) TEuro. Sie betrifft die Aktivie-
rung latenter Steuern auf Verlustvortrage in

aktive latente

Hohe der erwarteten Realisierbarkeit. Dem
bilanzierten Betrag liegt ein geschatzter
Steuersatz von ca. 33 % fur Gewerbeer-
trag- und Korperschaftsteuer einschlieflich
des Solidaritatszuschlages zugrunde.

3. Kurzfristige Schulden

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen betragen 175 (i.V. 420) TEuro
und resultieren insbesondere aus Zahlungs-
verpflichtungen fir bezogene Leistungen.
Sie sind nicht verzinslich und haben in der
Regel eine Falligkeit von 30 Tagen. Der
beizulegende Zeitwert der im Konzern er-
fassten finanziellen Verbindlichkeiten ent-
spricht den Nennwerten.

Die kurzfristigen sonstigen Verbindlich-
keiten beinhalten Verbindlichkeiten ge-
genlber dem Finanzamt fur noch abzu-
fuhrende Lohn- und Kirchensteuer in Hohe
von 3 (i.V. 3) TEuro. Im Vorjahr wurden in
dieser Bilanzposition auch die Darlehens-
verpflichtungen gegentiber der MK Me-
dien Beteiligungs GmbH ausgewiesen. Im
Berichtsjahr wird der Ausweis, aufgrund
der verdnderten Fristigkeit, innerhalb der
langfristigen Schulden vorgenommen.

Die kurzfristigen Rickstellungen belau-
fen sich in der Berichtsperiode auf 2.323
(i.V. 12.094) TEuro. Sie enthalten im We-
sentlichen die kurzfristigen Teile der Ruck-
stellung fiir Rechts- und Beratungskosten
mit 2.000 (i.V. 2.050) TEuro sowie die
Ruckstellung far Abschluss- und Priifungs-
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kosten mit 215 (i.V. 170) TEuro. Im Vorjahr
wurde in dieser Bilanzposition insbesondere
noch die Ruckstellung fir Prozesserlosbe-
teiligungen mit 8.822 TEuro ausgewiesen.
Aufgrund der erwarteten Mittelabfliisse im
Geschaftsjahr 2010 erfolgte die Umgliede-
rung in die langfristigen Rickstellungen.

4. Langfristige Schulden

4.1 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen langfristigen Verbindlich-
keiten belaufen sich auf 11.036 (i.V. 0)
TEuro und enthalten die Darlehensver-
pflichtungen in Héhe von 11.036 TEuro
gegenliber der MK Medien Beteiligungs
GmbH.

Hinsichtlich der Falligkeiten und der Verzin-
sung der Darlehensverpflichtung verweisen
wir auf unsere Ausfihrungen zu den Bezie-
hungen zu nahestehenden Personen.

Der beizulegende Zeitwert der im Konzern
erfassten sonstigen langfristigen Verbind-
lichkeiten entspricht den Nennwerten.

4.2 Sonstige Riickstellungen

Die langfristigen sonstigen Rickstellungen
betragen 13.654 (i.V. 0) TEuro. Sie enthal-
ten insbesondere die Rickstellung fir Pro-
zesserlosbeteiligungen mit 12.627 TEuro
und die Rickstellung fiir Rechts- und Be-
ratungskosten mit 1.000 TEuro

4.3 Passive latente Steuern

Die passive latente Steuerabgrenzung
weist einen Wert von 32.950 (i.V. 32.950)
TEuro auf und wurde fir erfolgswirksame
KonsolidierungsmaBnahmen gebildet, die
sich in den Folgeperioden voraussichtlich

ausgleichen. Der bilanzierte Betrag ergibt
sich bei Anwendung eines kombinierten
Steuersatzes von ca. 33 % aus Gewerbeer-
trag- und Korperschaftsteuer einschlieflich
Solidaritatszuschlag.

Die Entstehung der latenten Steuerposition
beruht im Wesentlichen auf einem Effekt
der Schuldenkonsolidierung. Die Intertain-
ment AG nahm in Vorjahren im Einzelab-
schluss auf Verrechnungskonten zu ihren
Tochterunternehmen Wertberichtigungen
vor. Im Rahmen der Schuldenkonsolidie-
rung fuhrt der Unterschiedsbetrag zur pas-
siven latenten Steuerabgrenzung.

5. Eigenkapital

Bezliglich der Entwicklung des Eigenka-
pitals verweisen wir insbesondere auf die
Verdnderungsrechnung des Konzernei-
genkapitals. Intertainment besal zum

31. Dezember 2008 keine eigenen Aktien.

5.1 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betragt zum Bilanz-
stichtag 18.008 (i.V. 16.506) TEuro,
verteilt sich auf insgesamt 14.085.041
(i.V. 12.911.288) ausgegebene nennwert-
lose Stiickaktien und ist in voller Héhe ein-
bezahlt. Die Verdnderung ist auf die am
28. Mai 2008 ins Handelsregister einge-
tragene Kapitalerhdhung zurtckzufiihren.
Durch diese Kapitalmafnahme erhohte
die Intertainment AG durch Ausgabe von
1.173.753 nennwertlose Stiickaktien das
Grundkapital um 1.502.403,84 Euro.
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GENEHMIGTES KAPITAL

Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundka-
pital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 12. September 2010 gegen Bar- und/
oder Sacheinlage einmal oder mehrmals
um insgesamt bis zu 2.797 (i.V. 4.300)
TEuro zu erhéhen (Genehmigtes Kapital I1).
Dabei kann das Bezugsrecht der Aktionare
unter bestimmten Voraussetzungen ganz
oder teilweise ausgeschlossen werden.

BEDINGTES KAPITAL

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um
bis zu 511 TEuro (Bedingtes Kapital I)
und weitere 383 TEuro (Bedingtes Kapital
II) bedingt erhdht. Das bedingte Kapital |
dient der Austibung von Bezugsrechten.
Das bedingte Kapital Il dient der Ausi-
bung von Optionsrechten von Mitarbei-
tern, Geschéftsfiihrungsmitgliedern und
Vorstandsmitgliedern der Gesellschaft und
verbundener Unternehmen nach MaRgabe
der von der Hauptversammlung beschlos-
senen Aktienoptionsprogramme.

Dartiber hinaus ist das Grundkapital um
6.002 TEuro (Bedingtes Kapital Ill) bedingt
erhdht.
kann nur insoweit durchgefiihrt werden,

Die bedingte Kapitalerhdhung

als die Glaubiger von Wandel- und Op-

tionsschuldverschreibungen ~ von ihren
Wandlungs- oder Optionsrechten bis zum
12. September 2010 Gebrauch machen.

Zur Gewdhrung von Optionsrechten an
Mitarbeiter,

und Vorstandsmitglieder der Gesellschaft

Geschéftsfihrungsmitglieder

und verbundener Unternehmen wurde das
Grundkapital um weitere 383 TEuro (Be-
dingtes Kapital 1V) nach MaRgabe des Be-

schlusses der Hauptversammlung vom 22.
September 2003 fiir das Aktienoptionspro-
gramm 2003 bedingt erhoht.

5.2 Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betragt zum Bilanz-
stichtag 43.124 (i.V. 43.055) TEuro. Im Ge-
schéftsjahr 2008 wurden an Vorstand und
Mitarbeiter ausgegebene Aktienoptionen
aufwandswirksam  berticksichtigt.  Dies
fuhrte zu einer Erhdhung der Kapitalriick-
lage um 32 (i.V. 63) TEuro. Im Vorjahr wur-
den aufgrund der Nichterreichung der Er-
folgsziele Aktienoptionen im Wert von 158
TEuro aus der Kapitalriicklage ausgebucht.
Zudem wurden die Kosten der im Berichts-
jahr durchgefiihrten Kapitalerhdhung mit
60 (i.V. 0) TEuro ergebnisneutral direkt in
der Kapitalriicklage erfasst.

5.3 Gewinnriicklage

Die Gewinnriicklage besteht unverdandert in
Hohe von 116 TEuro und betrifft die gesetz-
liche Rucklage.

5.4 Konzernbilanzverlust

Zum 31. Dezember 2008 besteht ein
Bilanzverlust in Hohe von 60.666
(i.V. 55.957) TEuro. Der Konzernjahresfehl-
betrag belduft sich auf 4.709 (i.V. 18.962)
TEuro.
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VI. Erlauterungen zur Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlose

Die Umsatzerl6se belaufen sich auf 478
(i.V. 1.126) TEuro. Sie resultieren insbeson-
dere aus der VerduBerung von TV-Lizenz-
rechten.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betra-
gen 1.530 (i.V. 2.334) TEuro und enthalten
unter anderem Ertrdge aus der Auflésung
von Ruckstellungen in Hohe von 902 (i.V.
395) TEuro und der Ausbuchung von ver-
jahrten Verbindlichkeiten mit 145 (i.V. 0)
TEuro.

3. Materialaufwand

Der Materialaufwand in Hohe von 394
(i.V. 733) TEuro beinhaltet Aufwendungen
fur Filmrechte und zugehorige Leistungen
mit 376 (i.V. 691) TEuro und Aufwen-
dungen flr bezogene Leistungen mit 18
(i.V. 42) TEuro. Die Aufwendungen fir
Filmrechte und zugehérige Leistungen ent-
halten die planméBigen Abschreibungen
der Filmrechte.

4. Personalaufwand

Der Personlaufwand belduft sich auf 246
(i.V. 430) TEuro und beinhaltet mit 196
(i.V. 486) TEuro Gehélter und mit 18
(i.V. 39) TEuro soziale Abgaben und Auf-
wendungen fur die Altersversorgung. Wei-
ter wurde fiir an Vorstand und Mitarbeiter
ausgegebene Aktienoptionen ein anteiliger
Aufwand in Héhe von 32 (i.V. 63) TEuro
berticksichtigt. Im Vorjahr wurde in Héhe

von 158 TEuro ein Ertrag fur — aufgrund
der Nichterreichung von festgelegten Er-
folgzielen und der damit einhergehenden
Nichtaustbbarkeit der Optionen im Erdie-
nungszeitraum — ausgebuchte Aktienopti-
onen erfasst.

5. Abschreibungen

Die Abschreibungen auf immaterielle Ver-
mogensgegenstdnde und Sachanlagen be-
laufen sich insgesamt auf 1.666 (i.V. 559)
TEuro. Sie beinhalten insbesondere Ab-
schreibungen auf geleistete Anzahlungen
fur Filmrechte in Hohe von 1.610 (i.V. 537)
TEuro.

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
betragen 6.567 (i.V. 13.994) TEuro und
umfassen im Wesentlichen die Zufiih-
rung zur Ruckstellung fiir Prozesskosten
mit 1.638 (i.V. 0) TEuro, die Bewertung
der Prozesserlosbeteiligungen mit 3.805
(i.V. 0) TEuro, Rechts- und Beratungsko-
sten mit 441 (i.V. 880) TEuro und Mietko-

sten mit 166 (i.V. 114) TEuro

7. Zinsergebnis

Das Zinsergebnis belduft sich auf -433
(i.V. -411) TEuro und beinhaltet Zinser-
trage in Héhe von 11 (i.V. 13) TEuro so-
wie Zinsaufwendungen in Hohe von 444
(i.V. 424) TEuro. Samtliche Fremdkapital-
zinsen wurden im Aufwand erfasst. Die
Zinsaufwendungen resultieren im Wesent-
lichen aus der Verzinsung der von der MK
Medien Beteiligungs GmbH gewdahrten
Darlehen.
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8. Steuern

Insgesamt weist der Konzern einen Steu-
erertrag (i.V. Steueraufwand) von 2.589
(i.V. -6.295) TEuro aus. Dieser beinhaltet
laufende Steuern vom Einkommen und Er-
trag von 4 (i.V. 27) TEuro und latente Steu-
ern in H6he von 2.585 (i.V. -6.322) TEuro.
Die laufenden Steuern vom Einkommen
und Ertrag beinhalten unter anderem die
Zinseffekte aus den nach § 37 Abs.4 EStG
erfassten korperschaftsteuerlichen Erstat-
tungsguthaben.

Latente Steuern werden auf temporare
Differenzen zwischen Handels- und Steu-
erbilanz und den sich aus der konzernein-
heitlichen Bewertung und Konsolidierung
ergebenden Unterschiedsbetrdgen gebil-
det. Der Konzernsteuersatz entspricht dem
durchschnittlichen inldndischen Steuersatz,
da das wesentliche Konzernergebnis vor
Steuern im Inland generiert wird. Er betrdgt
unter Berticksichtigung der Gewerbesteuer
sowie der Korperschaftsteuer inklusive des
Solidaritatszuschlages insgesamt ca. 33 %.
Intertainment rechnet zum Bilanzstichtag
mit einem Korperschaftsteuersatz inklusive
Solidaritatszuschlag in Hohe von ca.16 %
und mit einem Gewerbesteuersatz von ca.
17 %.

Dezember 2008
ca. 238 Mio. Euro nicht genutzte kor-

Es bestehen zum 31.

perschaftsteuerliche Verlustvortrdge und
ca. 249 Mio. Euro nicht genutzte gewer-
besteuerliche Verlustvortrage. Zum Bilanz-
stichtag sind erwartete Steuerersparnisse
aus der Nutzung von korperschaftsteuer-
lichen Verlustvortragen in Hohe von 96
Mio. Euro und von gewerbesteuerlichen
Verlustvortrdgen in Héhe von 26 Mio. Euro
aktiviert. Die genannten aufgelaufenen
Verluste sind nach der geltenden Gesetzes-
lage im Grundsatz unbeschrankt vortrags-
fahig. Allerdings konnen laufende Gewinne
einer Periode, die 1 Mio. Euro Ubersteigen,
nur zu 60 % mit Verlustvortragen verrech-
net werden (Mindestbesteuerung). Die
Aktivierung der latenten Steuer wird durch
den bestehenden Uberhang der passiven
latenten Steuerabgrenzung gerechtfertigt.
Das Management ist der Ansicht, dass das
Ergebnis der zukinftigen Geschaftstétig-
keit mit groRer Wahrscheinlichkeit ausrei-
chende zu versteuernde Gewinne abwer-
fen wird, um die vorgenommene aktive
Steuerabgrenzung zu realisieren.

Auf Ansatz- und Bewertungsunterschiede
bei den einzelnen Bilanzposten entfallen
die folgenden bilanzierten aktiven und
passiven latenten Steuern:
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VI.8 LATENTE STEUERN in TEuro

31.12.2008 31.12.2007

aktiv passiv aktiv passiv

Verlustvortrage 19.675 0 17.089 0
Schuldenkonsolidierung 0 32.950 0 32.950
Gesamt 19.675 32.950 17.089 32.950

31.12.2008 31.12.2007
Korperschaftsteuer 15.249 14.008
Gewerbesteuer 4.426 3.081
Gesamt 19.675 17.089

70 |



Anhang Konzern

Geschiftsbericht 2008

V1.8 UBERLEITUNG VOM ERWARTETEN

ZUM TATSACHLICHEN STEUERERGEBNIS

in TEuro

31.12.2008 31.12.2007

Ergebnis vor Ertragsteuern -7.298 -12.667
Konzernsteuersatz 33 % 33 %
Erwarteter Ertragsteuerertrag 2.407 4.180
Steuerauswirkungen durch:

Steuereffekt aufgrund

Steuersatzanderungen 0 1.147

Steuermehraufwand aufgrund

Schuldenkonsolidierung 0 -17.149

Aktivierung bisher nicht genutzter

Verlustvortrage 765 5.500

Nicht aktivierungsféhige latente Steuern

aus Verlusten laufendes Jahr -587 0

Ubrige 4 27
Steuern vom Einkommen und Ertrag 2.589 -6.295
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VII. Sonstige Angaben

1. Bestandsgefahrdende Risiken
Der Konzernabschluss fiir das Geschéfts-
jahr 2008 wurde unter der Pramisse der
Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit
(,Going Concern") aufgestellt. Das Ma-
nagement von Intertainment geht von ei-
ner positiven Fortbestehensprognose aus,
so dass Intertainment mit Uberwiegender
Wabhrscheinlichkeit im laufenden und den
folgenden Geschéftsjahren seine geschaft-
lichen Aktivititen unter Einhaltung der
Zahlungsverpflichtungen fortfihren kann.
Der positiven Fortbestehensprognose liegt
eine integrierte Unternehmensplanung zu-
grunde, aus der ein detaillierter Finanzplan
abgeleitet wurde. Bestandeteil ist die Finan-
zierung des kinftigen Geschaftsbetriebs,
der Rechtsstreitigkeiten und der sonstigen
Finanzierungsaktivitdten. Insgesamt ist
die Einschdtzung des Fortbestandes der
Unternehmenstatigkeit von wesentlichen
Unsicherheiten geprégt, die zum aktuellen
Zeitpunkt nicht mit abschlieBender Sicher-
heit beurteilt werden kénnen. Im Einzelnen
handelt es sich um:
o Sicherstellung der Finanzierung der
Rechtsstreitigkeiten in den USA
e Realisierung der Mittelzuflisse aus der
Abwicklung der Insolvenz von Franchise
Pictures
e Realisierung der Mittelzuflisse aus der
Abwicklung der Rechtsstreitigkeiten ge-
gen die Comerica Bank.

Soweit die Mittelzuflisse der Finanzpla-
nung nicht wie geplant eintreten, ist der
Fortbestand von Intertainment in hohem

MaBe - auch sehr kurzfristig — wegen
drohender Zahlungsunfédhigkeit und/oder
Uberschuldung sowie der damit verbun-
denen Einleitung eines Insolvenzverfahrens
gefdhrdet.

Durch das Urteil im Rechtsstreit gegen
Franchise Pictures und weitere Parteien
sowie aus dem Schiedsgerichtsverfahren
gegen die Comerica Bank und weitere Par-
teien erwartet der Konzern mindestens die
in der Bilanz als Schadensersatzforderungen
ausgewiesenen Finanzmittelzuflsse.

SICHERSTELLUNG DER FINANZIERUNG DER
RECHTSSTREITIGKEITEN IN DEN USA

Das Management geht davon aus, dass
die Rechtsstreitigkeiten in den USA einen
kinftigen Finanzmittelbedarf von bis zu
3 Mio. Euro erfordern. Zur Deckung die-
ser Investition ist der Vorstand auf ent-
sprechende Finanzmittel von Dritten, wie
z.B. der MK Medien Beteiligungs GmbH,
angewiesen. Diese wurden zum Aufstel-
lungszeitpunkt dieses Konzernabschlusses
nicht verbindlich zugesagt. Aus heutiger
Sicht ist es als sehr unwahrscheinlich anzu-
sehen, dass eine dritte Finanzierungsquelle
kurzfristig gefunden werden kann, falls die
MK Medien Beteiligungs GmbH das Fi-
nanzierungsvolumen nicht rechtzeitig und
in ausreichendem Umfang zur Verfligung
stellt. Aufgrund der bisher immer recht-
zeitig erfolgten Finanzierung durch die
MK Medien Beteiligungs GmbH geht das
Management davon aus, dass auch kiinftig
die entsprechenden Finanzmittel zur Verfi-
gung gestellt werden. Eine entsprechende
Absichtserklarung der MK Medien Beteili-
gungs GmbH liegt vor.
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REALISIERUNG DER MITTELZUFLUSSE AUS
DER ABWICKLUNG DER INSOLVENZ VON
FRANCHISE PICTURES

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Kon-
zernabschlusses der Intertainment AG ist
die Abwicklung der Insolvenz von Fran-
chise Pictures noch am Laufen.

Es besteht weiterhin das Risiko, dass be-
reits vorhandene und andere Glaubiger
versuchen, neue Forderungen beim Insol-
venzverwalter geltend zu machen. Dabei
kann es zu erheblichen Verzdgerungen
bei der Abwicklung des Insolvenzverfah-
rens kommen, da der Insolvenzverwalter
verpflichtet ist, diese Anspriiche zu priifen
und gegebenenfalls eine verbindliche ge-
richtliche Entscheidung tiber die Akzeptanz
oder Nichtakzeptanz abwarten muss. Die
Parteien haben zusatzlich noch im Falle des
Unterliegens die Mdglichkeit, gegen diese
Entscheidung Berufung vor Gericht einzu-
legen. Es ist sehr unwahrscheinlich, dass
eine Verwertung der Insolvenzmasse vor
einem rechtskréftigen Urteil erfolgt.

Die Hohe der an die Glaubiger zu vertei-
lenden Insolvenzmasse ist im Wesentlichen
davon abhédngig, inwieweit weitere Glau-
biger Anspriche wirksam geltend machen
kénnen und inwieweit es zu weiteren Ver-
zogerungen bei der Insolvenzabwicklung
kommt. Die Kosten des Insolvenzverfah-
rens mindern ebenfalls stetig die Insolvenz-
masse.

MITTELZUFLUSSE AUS DER ABWICKLUNG
DER RECHTSSTREITIGKEITEN GEGEN DIE
COMERICA BANK

Es besteht das Risiko, dass der nach Auffas-
sung des Managements von Intertainment
bestehende Schadensersatzanspruch ge-
gen die Comerica Bank im Schiedsverfah-
ren nicht durchgesetzt werden kann.

Ein zusdtzliches Risiko liegt darin, dass
Intertainment im Rahmen von Schieds-
spriichen zur Zahlung der zweiten Raten
aus den umstrittenen Filmen in Anspruch
genommen wird. Grundlage hierflr ist das
von der Comerica Bank Anfang 2003 in
Bezug auf den Film ,Driven” gegen die
INTERTAINMENT Licensing GmbH einge-
leitete Schiedsverfahren, das im Anschluss
auf alle strittigen Franchise-Filme ausge-
weitet wurde, die von der Comerica Bank
finanziert wurden.

Falls die Comerica Bank mit dem von ihr
angestrengten  Schiedsgerichtsverfahren
Erfolg haben sollte, kann der INTERTAIN-
MENT Licensing GmbH eine Zahlungs-
verpflichtung in Hohe von tiber 70 Mio.
US-Dollar entstehen. Fur den Fall, dass
das Schiedsgericht zugunsten der Bank
entscheidet, ist diese nach Einschatzung
von Intertainment dazu verpflichtet, die
Einnahmen aus der Auswertung der um-
strittenen Filmrechte auf die Zahlungsver-
pflichtung von Intertainment anzurechnen.
Es wird davon ausgegangen, dass diese
Einnahmen die Summe der von der Come-
rica Bank geforderten zweiten Raten tber-
steigen.
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2. Segmentberichterstattung

Der Konzern verfligt tiber keine berichts-
pflichtigen Segmente. Samtliche Angaben
betreffen den Filmrechtehandel mit Spiel-
filmen.

3. Ergebnis pro Aktie

Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie er-
rechnet sich aus der Division des Ergebnis-
anteils der Aktiondre der Intertainment AG
und der gewichteten durchschnittlichen
Anzahl der wahrend des Geschéftsjahres im
Umlauf befindlichen Aktien. Eine Verwas-
serung des Ergebnisses je Aktie resultiert
aus so genannten , potenziellen Aktien*.
Fur das Geschdftsjahr 2008 ergibt sich
eine gewichtete durchschnittliche Aktien-
anzahl von 13.595.977. Der Konzern er-
wirtschaftete im Geschéftsjahr 2008 einen
Jahresfehlbetrag von -4.709 (i.V. -18.962)
TEuro. Das Ergebnis je Aktie fiir 2008 be-
|duft sich auf -0,35 Euro nach -1,47 Euro
in der Vorperiode. Das verwasserte Ergeb-
nis je Aktie besteht in gleicher Héhe. Die
ausgegebenen Mitarbeiteroptionen kon-
nen allerdings bei Eintritt der Ausiibungs-
bedingungen in Zukunft das Ergebnis je
Aktie verwdssern. Zum Bilanzstichtag 31.
Dezember 2008 sind 203.000 Optionen,
die jeweils zum Erwerb einer Stammaktie
berechtigen, ausstehend.

4. Mitarbeiterbeteiligungsprogramm

Der Vorstand ist durch die Aktienopti-
onsprogramme 1999, 2001 und 2003
der Intertainment AG erméchtigt, Arbeit-
nehmern oder Mitgliedern des Vorstands
oder Arbeitnehmern und Mitgliedern der
Geschéftsfiihrung verbundener Unterneh-

men mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Rechte zum Bezug von nennwertlosen auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien anzu-
bieten. Die Berechtigung zum Bezug und
die Anzahl der Bezugsrechte werden fir
Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
allein durch den Aufsichtsrat und im Ub-
rigen durch den Vorstand und Aufsichtsrat
festgelegt. Ein gesetzliches Bezugsrecht der
Aktiondre besteht nicht.

Voraussetzung fur die Ausiibung von Op-
tionsrechten ist, dass die Optionsrechte
nicht verfallen sind und dass sich der durch-
schnittliche Kurs der Xetra-Mittagsauktion
an den ersten funf Borsentagen nach der
ordentlichen  Hauptversammlung  um
mindestens 30 % gegenlber dem durch-
schnittlichen Kurs der Xetra-Mittagsaukti-
on der Intertainment-Aktie erhdht hat, der
dem Auslibungspreis bei der Ausgabe der
jeweiligen Bezugsrechte zugrunde gelegt
wurde. Dieses Erfolgsziel muss jeweils fiir
diejenigen Bezugsrechte erreicht werden,
die in diesem Auslibungszeitraum erstmals
ausgelibt werden kdénnen. Soweit das Er-
folgsziel fur diese Bezugsrechte erreicht
wurde, kénnen sie unabhdngig von der
weiteren Kursentwicklung auch zu einem
spateren Zeitpunkt ausgelbt werden.
Nach Aktienoptionsprogrammen
2001 und 2003 kann jeweils nur innerhalb
von zwei Wochen nach der Bekanntgabe

den

eines Jahres-, Halbjahres- oder Quartals-
geschaftsberichts der Gesellschaft das An-
gebot zur Zeichnung der Optionsrechte
unterbreitet werden. Das Angebot kann
nur innerhalb von vier Wochen nach An-
gebotsunterbreitung gezeichnet werden.
Die Bezugsrechte kdnnen unter Einhaltung
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der entsprechenden Sperrfristen und Aus-
Ubungsvoraussetzungen jahrlich wahrend
des vierten Borsentags und der darauffol-
genden 15 Borsentage nach der ordent-
lichen Hauptversammlung und nach der
Bekanntgabe des Ergebnisses flr das dritte
Quartal ausgetibt werden. Bis zu 25 % der
Bezugsrechte konnen erstmals nach zwei
Jahren ab dem Zeitpunkt der Ausgabe der
Bezugsrechte ausgetibt werden. In den fol-
genden drei Jahren kénnen jeweils weitere
25 % pro Jahr ausgelibt werden. Werden
bis zu diesem letztmaligen Zeitpunkt Be-
zugsrechte nicht ausgelbt, verfallen diese
ersatzlos.

Von den im Rahmen des Aktienoptions-
programms 1999 zwischen 1999 und 2003
ausgegebenen 350.000 Aktienoptionen
sind zum Bilanzstichtag 31.12.2008 samt-
liche Aktienoptionen verfallen.

Im Rahmen des Aktienoptionsprogramms
2001 wurden in 2003 58.000 und 2004
132.000 Aktienoptionen mit einem Aus-
Ubungspreis von 2,00 Euro ausgegeben;
davon sind zum Bilanzstichtag 31.12.2008
109.500 (i.V. 62.000) Aktienoptionen ver-
fallen.

Im Rahmen des Aktienoptionsprogramms
2003 wurden in 2004 140.000 Aktienop-
tionen mit einem Austibungskurs von 2,00
Euro und 2005 70.000 Aktienoptionen
mit einem Ausiibungspreis von 0,71 Euro
ausgegeben; davon sind zum Bilanzstich-
tag 87.500 (i.V. 35.000) Aktienoptionen
verfallen.

Die Anzahl der Aktienoptionen entwickelte

sich wie folgt:

VIl. 4 ENTWICKLUNG DER AKTIENOPTIONEN in Sttick
2008 2007

Zu Beginn der Berichtsperiode

ausstehende Optionen 303.000 400.000

In der Berichtsperiode

gewdhrte Optionen 0 0

In der Berichtsperiode

ausgeiibte Optionen 0 0

In der Berichtsperiode

verwirkte Optionen 0 0

In der Berichtsperiode

verfallene Optionen -100.000 - 97.000

Zum Ende der Berichtsperiode

ausstehende Optionen 203.000 303.000

Zum Ende der Berichtsperiode

ausiibbare Optionen 0 0

Zum Ende der Berichtsperiode

noch verfiigbare Optionen 200.000 200.000
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Der durchschnittliche  Ausibungspreis
der zum Bilanzstichtag 31.12.2008 aus-
gegebenen Aktienoptionen betrdgt 1,67
(i.V. 1,70) Euro. Der durchschnittliche Aus-
Ubungspreis der in 2008 verfallenen Akti-
enoptionen betrdgt 1,77 (i.V. 2,00) Euro.
GemaB den zuvor beschriebenen Bedin-
gungen der Aktienoptionspldne betragt die
Vertragslaufzeit bis zu 5 Jahre; die ausge-
gebenen, noch nicht verfallenen Aktienop-
tionen kénnen unter der Realisierung der
Voraussetzungen mit 103.000 Stiick bis
Dezember 2009 und mit 100.000 Sttick bis
Dezember 2010 ausgelibt werden.

Die ausgegebenen Aktienoptionen werden
in Anlehnung an IFRS 2 ergebniswirksam
erfasst. Im Geschéftsjahr 2008 wurden in
diesem Zusammenhang im Personalauf-
wand 32 (i.V. 63) TEuro als Aufwand (im
Vorjahr 158 TEuro als Ertrag) gebucht. Der
Ertrag steht in Zusammenhang mit der
Nichterreichung der Erfolgsziele der Akti-
enoptionen innerhalb der Vesting Period
und dem damit zusammenhangenden Ver-
fall von Optionen.

Fur den Zweck der Bewertung wurde der
beizulegende Zeitwert der Aktienoptionen
auf Basis des Black-Scholes-Optionspreis-
modells berechnet. Der Bewertungszeit-
punkt (,measurement date") ist dabei
der Zusagezeitpunkt (,grant date”) der
Aktienoptionen. Der auf diese Weise er-
mittelte beizulegende Zeitwert wird an-
schlieBend Uber den Erdienungszeitraum
(,vesting period”) gleichmdBig tber den
Personalaufwand der Kapitalriicklage zu-
gefuhrt. Der Erdienungszeitraum besagt,
dass die Auslibung der Aktienoptionen erst
nach zwei Jahren mit 25 % und ab diesem

Zeitpunkt jedes folgende Jahr um weitere
25 % erfolgen kann. Die Erdienungsbedin-
gungen sind im einleitenden Abschnitt zu
dieser Ziffer definiert. In Ubereinstimmung
mit den Ubergangsvorschriften zu IFRS 2
werden in die Bewertung nur die Aktien-
optionen einbezogen, die nach dem 7. No-
vember 2002 zugeteilt wurden.

Die Bewertungsparameter fir das Black-
Scholes-Optionspreismodell beinhalten
einen risikolosen Zinssatz von 5 %, eine
erwartete Dauer bis zur Austibung von 5
Jahren und eine erwartete Volatilitit von
120 %. Die erwartete Volatilitat basiert auf
der historischen Entwicklung des Aktien-
kurses der Intertainment AG. Der Berech-
nung wurde im Zeitpunkt der Ausgabe der
Zeitraum der vorangegangenen 250 Tage
zugrunde gelegt.

5. Sonstige finanzielle Verpflichtungen
und Eventualschulden

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen
enthielten im Vorjahr den Mietvertrag der
Intertainment AG fur die Blrordume in
Miinchen. Sie bestanden in Hohe von 234
TEuro. Aufgrund der vorzeitigen Beendi-
gung des Mietverhdltnisses Ende 2008 be-
stehen zum Bilanzstichtag keine sonstigen
finanziellen Verpflichtungen mehr.

VERPFLICHTUNGEN AUS FILMPRODUKTI-
ONEN

Durch die Anfang des Geschaftsjahres 2004
erfolgten ReorganisationsmaBnahmenwur-
de ein Rahmenvertrag mit einem US-Pro-
duzenten neu strukturiert. Zum Ausgleich
der daraus entstandenen Verpflichtungen
wurden Anspriiche aus abgeschlossenen
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Lizenzverkdufen des Filmtitels , Twisted"
an den Produzenten abgetreten. Dariiber
hinaus werden laufende Auswertungser-
gebnisse aus bestimmten Territorien auf
die Verpflichtungen von Intertainment an-
gerechnet. Es besteht die Moglichkeit, dass
in Zukunft aus dieser Neustrukturierung
weitere finanzielle Verpflichtungen fir
Intertainment entstehen.

VERPFLICHTUNGEN AUS SCHIEDSGERICHTS-
VERFAHREN

Das Schiedsgerichtsverfahren, das ur-
spriinglich fur den Filmtitel , Driven” be-
stand, wurde auf alle strittigen Franchise-
Pictures-Filme, die die Comerica Bank
finanziert hat, und siamtliche Schadenser-
satzanspriiche, die Intertainment gegen die
Comerica Bank geltend macht, ausgewei-
tet. Die Comerica Bank fordert in diesem
Schiedsverfahren alle ausstehenden Raten
fur die strittigen Franchise-Pictures-Filme,
die von ihr finanziert wurden. Der Gesamt-
betrag belduft sich auf tiber 70 Mio. USD.
Fur weitere Ausflhrungen verweisen wir

auf den Lagebericht.

SONSTIGE VERPFLICHTUNGEN AUS
PROZESSERLOSBETEILIGUNGEN

Soweit die Mittelzufliisse aus dem Rechts-
streit gegen Franchise Pictures und andere
Parteien die unter den sonstigen Vermo-
genswerten ausgewiesenen Schadenser-
satzforderungen von 39.661 (i.V. 39.260)
TEuro Ubersteigen, entstehen aufgrund
vertraglicher Vereinbarungen weitere Ver-
pflichtungen fiir Prozesserlosbeteiligungen,
fur die im Geschéftsjahr 2008 keine Rick-
stellungen gebildet wurden.

6. Sonstige Haftungsverhaltnisse

MIETAVAL FUR BURORAUME

Fur die Anmietung der ehemaligen Biiro-
raume in Minchen besteht noch unver-
andert zum Vorjahr ein Mietaval in Héhe
von 43 TEuro. Dieses wurde im Laufe des
Geschéftsjahres 2009 von der Bank freige-
geben.

SICHERUNGSUBEREIGNUNGEN

Im Rahmen der in den Vorjahren abge-
schlossenen ReorganisationsmalRnahmen
und der Neustrukturierung von Vertragen
liegen umfangreiche Sicherungsiibereig-
nungen bestehender Vermdgensgegen-
stinde an die Vertragspartner vor. Sie
dienen der Absicherung von méglichen,
in Zukunft entstehenden, finanziellen Ver-

pflichtungen.

7. Zielsetzung und Methoden des Finanz-
risikomanagements

Intertainment hat die Geschéftsprozesse
untersucht und die daraus resultierenden
Risiken identifiziert, analysiert sowie be-
wertet und MaBnahmen entwickelt, um
diese im Rahmen einer permanenten Ri-
sikotiberwachung zu minimieren. Darauf
aufbauend wird das Risikoliberwachungs-
system zur Erkennung von gefahrdenden
Einflissen weiterentwickelt und ergénzt.
Wir verweisen in diesem Zusammenhang
auch auf die dargestellten Risiken der kiinf-
tigen Entwicklung im Lagebericht.

Die wesentlichen durch Intertainment
verwendeten Finanzinstrumente umfas-
sen Darlehen von Gesellschaftern sowie
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
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Leistungen. Der Hauptzweck dieser Finanz-
instrumente ist die Finanzierung der Ge-
schaftstatigkeit des Konzerns. Der Konzern
verfugt als finanzielle Vermégenswerte im
Wesentlichen Uber Schadensersatzforde-
rungen aus Rechtsstreitigkeiten.
Intertainment verfugt Uber keine deriva-
tiven Finanzinstrumente. Entsprechend
den konzerneinheitlichen Richtlinien wur-
de in den Geschaftsjahren 2008 und 2007,
und wird auch kinftig, kein Handel mit
Derivaten betrieben.

Die sich aus den Finanzinstrumenten erge-
benden wesentlichen Risiken des Konzerns
umfassen Liquiditats-, Wahrungs- und Kre-
ditrisiken sowie zinsbedingte Cashflowri-
siken. Die Unternehmensleitung beschlie8t
Strategien und Verfahren zur Steuerung
einzelner Risikoarten, die im Folgenden
dargestellt werden.

LIQUIDITATSRISIKO

Der Konzern tberwacht laufend das Risiko
eines etwaigen Liquiditadtsengpasses. Das
Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichgewicht
zwischen der kontinuierlichen Deckung
des Finanzmittelbedarfs und der Sicherstel-
lung der Flexibilitdt durch die Nutzung von
Eigenkapital- und Schuldinstrumenten wie
Darlehen von Gesellschaftern sowie Erho-
hung des Kreditrahmens durch den Gesell-
schafter zu wahren.

WAHRUNGSRISIKO

Infolge der Schadensersatzforderung aus
Rechtsstreitigkeiten in US-Dollar kénnen
US-Dollar/Euro-
Wechselkurses wesentlich auf die Konzern-

sich  Anderungen des

Bilanz auswirken. Diesen US-Dollar-For-

derungen stehen die bilanzierten Verpflich-
tungen aus Prozesserlosbeteiligungen und
Rechts- und Beratungskosten gegenuber,
denen ebenfalls der US-Dollar zugrunde
liegt.

Intertainment nimmt aufgrund der einge-
schrankten Liquiditatsmittel keine Siche-
rungsgeschdfte fur die Absicherung von
Waéhrungsrisiken vor.

ZINSANDERUNGSRISIKO

Besonderen Risiken in Bezug auf Ande-
rungen der Marktzinsen ist die Gesellschaft
nicht ausgesetzt. Finanzielle Verbindlich-
keiten, insbesondere Verpflichtungen aus
den Darlehen der Gesellschafter, sind dem
zinsbedingten Cashflowrisiko nicht ausge-
setzt, da alle Vertrage eine feste Verzinsung
vorsehen. Die Verzinsung der in den USA
geltend gemachten Schadensersatzforde-
rungen wird im Falle eines positiven Ver-
fahrensausgangs gerichtlich festgesetzt.

KREDITRISIKO

Die wesentliche Geschaftstatigkeit von In-
tertainment ist die Durchsetzung der Scha-
densersatzanspriiche aus den Rechtsstrei-
tigkeiten. Daher ist auch der wesentliche
Vermogenswert von Intertainment die
Schadensersatzforderung aus den Rechts-
streitigkeiten. Weitere wesentliche Ge-
schafte mit Dritten wurden im Geschafts-
jahr nicht geschlossen. Das maximale
Ausfallrisiko von Intertainment entspricht
der Héhe des Buchwertes des Schadenser-
satzanspruches abziglich der fiir Prozesser-
|6sbeteiligungen gebildeten Rickstellung.
Dies tritt ein, wenn keine Mittelzufliisse

von den verschiedenen Parteien in den USA
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realisiert werden koénnen. Wir verweisen
auf die Ausfihrungen im Lagebericht un-
ter F1. und J.1.

KAPITALSTEUERUNG

Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung des
Konzerns ist es sicherzustellen, dass dieser
zur Unterstlitzung seiner Geschéftstatigkeit
und zur Maximierung des Shareholder Va-
lue ein hohes Bonitétsrating und eine gute
Der
steuert seine Kapitalstruktur und nimmt

Eigenkapitalquote erzielt. Konzern

Anpassungen unter Beriicksichtigung des
Wandels
bedingungen vor. Zur Aufrechterhaltung

der wirtschaftlichen Rahmen-

bzw. Anpassung der Kapitalstruktur kann
der Konzern beispielsweise neue Anteile
ausgeben.

8. Ergdnzende Angaben zur Cashflow-
Rechnung nach IAS 7

Die Kapitalflussrechnung wird nach der
indirekten Methode dargestellt. Die Zah-
lungsstrome sind in die Bereiche Cash-
flow aus Geschaftstatigkeit, Cashflow aus
Investitionstatigkeit und Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit aufgeteilt.

Im Cashflow aus der Geschaftstatigkeit sind
die nicht zahlungswirksamen operativen
Aufwendungen und Ertrdge eliminiert.
Der Cashflow aus Investitionstatigkeit ent-
hélt die finanzwirksamen Investitionen in
Sachanlagen und immaterielle Vermégens-
werte.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
beinhaltet die Einzahlungen aus der Kapi-
talerhohung.

Im Geschaftsjahr 2008 wurden wie im
Vorjahr keine Zahlungen fur Ertragsteuern

geleistet. Intertainment erhielt Zinsen in
Hoéhe von 13 (i.V. 13) TEuro und zahlte im
Vorjahr Zinsen in Hohe von 99 TEuro. Im
Geschéftsjahr 2008 und 2007 fanden kei-
ne wesentlichen , nicht zahlungswirksamen
Transaktionen* statt, die ausschlieBlich das
Eigenkapital betreffen.

9. Organe der Gesellschaft

VORSTAND

e Jorg Brockmann, Jurist, Frankfurt a. M.
(ab 8. Januar 2008)

e Hans-Joachim Gerlach, Diplom-Kauf-
mann, Berlin (bis 8. Januar 2008)

Bezliglich der Bezlige des Vorstands ver-
weisen wir auf unsere Ausfiihrungen unter
den Beziehungen zu nahe stehenden Per-
sonen.

AUFSICHTSRAT

Dem Aufsichtsrat gehorten im Geschéfts-

jahr 2008 an:

e Jost Arnsperger (Vorsitzender), Rechts-
anwalt, Berlin

e Dr. Heribert J. Wiedenhues (stellv. Vor-
sitzender), selbstandiger Wirtschaftsin-
genieur, Lahnstein

e Prof. Dr. Michael Adams, Universitats-
professor, Bonn.

Neben ihrer Aufsichtsratstatigkeit bei der
Intertainment AG waren Herr Arnsperger
und Herr Dr. Wiedenhues in folgenden
weiteren Aufsichtsgremien vertreten:
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Jost Arnsperger
Aufsichtsrat der Keramag AG, Ratingen

Dr. Heribert J. Wiedenhues
Aufsichtsrat der PM-International AG,
Speyer
Aufsichtsrat
Darmstadt
Verwaltungsrat der

der ISRA-VISION AG,
PM-International
AG, Luxemburg

Beirat der Advisory-Partners GmbH,
Wiesbaden (Vorsitz)

Beirat der BERGROHR GmbH, Singen
Beirat der PROMECON GmbH, Magde-
burg (Vorsitz)

Beirat der VITRULAN-International
GmbH, Marktschorgast (Vorsitz)

Bezuiglich der Vergilitung des Aufsichtsrats
verweisen wir auf unsere folgenden Aus-
fuhrungen unter den Beziehungen zu nahe
stehenden Personen.

10. Beziehungen zu nahe stehenden
Personen (,related parties”)

Als ,related parties” im Sinne des IAS 24
kommen vor allem die Vorstands- und die
Aufsichtsratsmitglieder der Intertainment
AG in Betracht sowie die Anteilseigner der
Gesellschaft, die einen beherrschenden
und maBgeblichen Einfluss haben.

a) Vorstand

Die Vorstandsbeziige fur das Geschafts-
jahr 2008 beliefen sich insgesamt auf 80
(i. V. 238) TEuro.

Zudem ist im Berichtsjahr fir den ehema-
ligen Vorstand Achim Gerlach, bedingt
durch die Bewertung von ausgegebenen
Aktienoptionen, ein Aufwand in Héhe von
9 (i.V. 19) TEuro und zusatzlich im Vorjahr
ein Ertrag in Hohe von 43 TEuro erfasst
worden.

Es besteht unverdndert eine Vereinbarung,
wonach die ehemaligen Vorstandsmit-
glieder Rudiger Baeres und Achim Gerlach
in Abhdngigkeit von den Mittelzuflissen
aus den Rechtsstreitigkeiten in den USA
eine erfolgsabhangige Vergltung erhalten.
Die Schatzung der Hohe ergibt zum Bilanz-
stichtag insgesamt einen Betrag in Hoéhe
von 1.678 (i.V. 1.882) TEuro.

Der ehemalige Vorstand Gerlach erhielt
in Vorjahren 100.000 Aktienoptionen der
Intertainment AG zugeteilt, wovon insge-
samt 50.000 Sttick, davon 25.000 Stick im
laufenden Jahr, verfallen sind. Zudem ist
im Berichtsjahr fiir Herrn Gerlach ein Bera-
tungsaufwand in Hohe von insgesamt 128
TEuro erfasst.

Der beizulegende Zeitwert der zum Bilanz-
stichtag ausstehenden Optionen belduft
sich zum Zeitpunkt der Gewdhrung auf
85.500 Euro. Die Austibungsbedingungen
haben sich nicht geandert.
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b) Aufsichtsrat

Fur das Geschéftsjahr 2008 wurden insge-
samt Aufsichtsratsbeziige in Hohe von 23
(i.V. 21) TEuro aufwandswirksam erfasst.
Diese bestehen ausschlieRlich aus einer
erfolgsunabhangigen Komponente und
verteilen sich wie folgt: Jost Arnsperger 10
(i.V. 3) TEuro, Dr. Heribert J. Wieden-
hues 8 (i.V. 2) TEuro, Prof. Dr. Adams 5
(i.V. 1) TEuro. Im Vorjahr waren noch
Vergiitungen fir Dr. Matthias Heisse mit
7 TEuro, Dr. Ernst Pechtl mit 5 TEuro und
Wolfgang Blauberger mit 3 TEuro angefal-
len.

Variable Zusatzzahlungen wurden nicht
geleistet. Zudem wurden den genannten
Aufsichtsraten die mit der Austibung ihrer
Tatigkeit verbundenen Reisekosten erstat-
tet.

Fur die Rechtsanwaltsgesellschaft Ham-
monds LLP., in der Herr Jost Arnsperger
Partner ist, wurden im Berichtsjahr im
Rahmen eines gesonderten Beratungsver-
trages (nach §114 AktG) Vergltungen in
Hohe von 154 (i.V. 0) TEuro erfasst. Herr
Dr. Wiedenhues und Herr Prof. Dr. Adams
haben im Berichtjahr fur den Konzern kei-
ne Beratungsleistungen erbracht.

¢) MK Medien Beteiligungs GmbH

Die MK Medien Beteiligungs GmbH besitzt
eine Darlehensforderung gegen Intertain-
ment in Héhe von 14 Mio. Euro zuziiglich
kumulierter Zinsen in Héhe von 915 (i.V.
502) TEuro. Diese Zinsen wurden bisher
nicht ausbezahlt.

Das Darlehen ist gemdB den Bestim-
mungen des Darlehensvertrages bis Ende
2008 mit 9 Mio. Euro in mehreren Teilbe-

trdgen zu tilgen. Die Tilgung eines weiteren
Betrags von 5 Mio. Euro ist an die Hohe
der Einnahmen gekoppelt, die Intertain-
ment moglicherweise aus den juristischen
Auseinandersetzungen in den USA erzielt.
Der Ausweis dieses an die Prozesserlose
gekoppelten Betrages erfolgt unter den
sonstigen Riickstellungen.

Der ausstehende Verbindlichkeitsbetrag
wird gemdR der urspriinglichen Vereinba-
rung mit 2,85 % p.a. verzinst. Die Zinsen
sind jeweils nachschissig zum Ende eines
Quartals, erstmals jedoch zum 31. Dezem-
ber 2006, zu zahlen. Fir den Teilbetrag in
Hoéhe von 5 Mio. Euro gilt ab dem 1. Ja-
nuar 2009 ein Zinssatz von 6,5 % p.a. auf
den dann noch offenen Teilbetrag.
Dartiber hinaus wurde in der Ursprungs-
vereinbarung geregelt, dass Intertainment
spatestens bis zum 31. Dezember 2006
verpflichtet ist, die mit den Darlehen ver-
bundenen Gerichtskosten in Héhe von 125
TEuro und entstandene Rechtsanwaltsko-
sten in Hohe von 50 TEuro zu erstatten.
Wir verweisen im Ubrigen auf unsere Er-
lduterungen zur Stundungsvereinbarung.

WEITERE GEWAHRTE DARLEHEN

Die MK Medien Beteiligungs GmbH ge-
wahrte Intertainment weitere mit 7,5 %
p.a. verzinste Darlehen in Hohe von insge-
samt 269 TEuro. Im Berichtsjahr sind hierftr
21 (i.V. 20) TEuro an Zinsen angefallen, die
ebenfalls nicht an die MK Medien Beteili-
gungs GmbH ausbezahlt wurden. Darlber
hinaus bestehen fiir durch die MK Medien
Beteiligungs GmbH Ubernommene Kosten
unverandert zum Vorjahr Rlckzahlungs-
verpflichtungen in Hohe von 465 TEuro.
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Mit Vereinbarung vom 24. Januar 2008
verkaufte die Intertainment AG an die MK
Medien Beteiligungs GmbH Forderungen
aus Filmverkdufen mit einem Gesamt-
betrag von 492.200,00 Euro zu einem
Verkaufspreis von 483.898,85 Euro. Diese
Forderungen wurden zeitgleich an den Er-
werber abgetreten. Der Verkaufspreis war
in Hohe von 350 TEuro mit Vertragsunter-
zeichnung und mit dem Restbetrag am
20. April 2008 zur Zahlung féllig. Zum
Bilanzstichtag bestehen von der Intertain-
ment AG noch Riickzahlungsverpflich-
tungen in Héhe von 169 TEuro.

STUNDUNGSVEREINBARUNG MIT DER MK
MEDIEN BETEILIGUNGS GMBH (VORMALS
KINOWELT GMBH)

Am 22. Mdrz 2007 / 3. Mai 2007 einigte
sich die Kinowelt-Gruppe mit Intertain-
ment auf eine Stundungsvereinbarung
fir die Ruckzahlung ihrer Darlehensforde-
rungen und Kostenerstattungsanspriiche
gegenlber Intertainment. Im Rahmen der
Vereinbarung verzichtete die Kinowelt-
Gruppe darauf, dass Intertainment seine
Verbindlichkeiten fristgerecht zurlickzah-
len muss, falls dadurch die llliquiditdt von
Intertainment droht. Zudem vereinbarten
beide Parteien, dass Intertainment aus den
frei verfligbaren Finanzmitteln vorrangig
den Geschéftsbetrieb und die Rechtsstrei-
tigkeiten in den USA finanziert. Im Zu-
sammenhang mit der Abtretung der zu-
grundeliegenden Forderungen an die MK
Medien Beteiligungs GmbH ging auch di-
ese Stundungsvereinbarung entsprechend
mit ber.

11. Arbeitnehmer

Im Geschéftsjahr 2008 beschéftigte der
Konzern durchschnittlich 2 (i.V. 5) Arbeit-
nehmer.

12. Sitz der Gesellschaft

Die Intertainment AG war im Berichtsjahr
am Frauenplatz 7 in 80331 Minchen an-
sdssig. Im vierten Quartal 2008 erfolgte die
Sitzverlegung an den Karl-Scharnagl-Ring
7 in 80539 Miinchen.

13. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Wir verweisen in diesem Zusammenhang
auf den Nachtragsbericht im Lagebericht.

14. Priifung durch die BaFin

Mit Bescheid vom 4. Mai 2009 teilte die
BaFin Intertainment mit, dass die Schadens-
ersatzforderungen aus den Rechtsstreitig-
keiten in den USA Uberbewertet seien. Das
Management von Intertainment kann sich
dieser Auffassung der BaFin jedoch nicht
anschliefen und legte Widerspruch gegen
Fehlerbescheid
ein. Das Verfahren war zum Aufstellungs-

den zugrundeliegenden

zeitpunkt des Konzernabschlusses noch
nicht abgeschlossen.
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15. Erklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der In-
tertainment AG haben die nach § 161 AktG
geforderte  Entsprechenserklarung  zum
Deutschen Corporate Governance Kodex
abgegeben und den Aktiondren auf der
Website der Gesellschaft (www.intertain-
ment.de) dauerhaft zugénglich gemacht.

16. Honorare des Abschlusspriifers

Die erfassten Honorare des Abschlusspri-
fers, die PSP Peters Schonberger GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Mun-
chen, betragen im Berichtsjahr fiir die Ab-
schlusspriifung 102 (i.V. 74) TEuro. Wei-
tergehende Beratungsleistungen wurden
im Berichtsjahr nicht erbracht.

Miinchen, 25. September 2009
Intertainment AG

Yo [n Nt —

Jorg Brockmann - Vorstand
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Entwicklung des Anlagevermégens Intertainment Konzern

Bruttodarstellung

In TEuro ANSCHAFFUNGSKOSTEN

1.1.2008 Zugange Abgénge 31.12.2008

I. Immaterielle Vermogensgegenstinde

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &dhnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten 134 0 0 134
2. Geleistete Anzahlungen 2.147 0 0 2.147
2.281 0 0 2.281

1. Sachanlagen

Betriebs- und Geschaftsausstattung 295 0 0 295

lll. Finanzanlagen

Beteiligungen 20.048 0 0 20.048
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KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN BUCHWERT

Abschreibungen

des
1.1.2008  Geschéftsjahres Abgénge 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007
133 1 0 134 0 1
537 1.610 0 2.147 0 1.610
670 1.611 0 2.281 0 1.611
240 55 0 295 0 55
20.048 0 0 20.048 0 0
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Wir wurden beauftragt, den von der In-
tertainment Aktiengesellschaft, Miinchen,
aufgestellten Konzernabschluss — beste-
hend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, Eigenkapitalverdnde-
rungsrechnung, Kapitalflussrechnung und
Konzernanhang — sowie den Konzernlage-
bericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Janu-
ar bis 31. Dezember 2008 zu priifen.

Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS),
wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften liegt in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft.

Als Ergebnis unserer Priifung stellen wir
fest, dass wir nach Ausschopfung aller
angemessenen Moglichkeiten zur Klarung
der Sachverhalte nicht in der Lage waren,
ein Prufungsurteil zur Werthaltigkeit der
Schadensersatzforderungen aus Rechts-
streitigkeiten in Hohe von 39,7 Mio. Euro
gegen Franchise Pictures, Comerica Bank
und damit verbundene Unternehmen und
Personen sowie zur Werthaltigkeit der in
Zusammenhang mit den Schadensersatz-
forderungen aktivierten latenten Steuern
auf Verlustvortrage abzugeben. Der Vor-
stand ist der Auffassung, dass die mit Ge-
richtsurteil aus dem Jahr 2004 bestétigten
Anspriiche gegen Franchise Pictures und
damit verbundene Unternehmen und Per-
sonen in dieser Hohe realisiert werden kén-
nen. Dabei geht der Vorstand davon aus,
dass zusdtzlich Haftungsanspriiche gegen
die Comerica Bank bestehen und durchge-
setzt werden kénnen. Uber das Vorliegen
einer gesamtschuldnerischen Haftung der
Comerica Bank wird in einem Schiedsge-
richtsverfahren in den USA entschieden,

das sich derzeit in der Beweiserhebungs-
phase befindet.

Des Weiteren hat die Unternehmenslei-
tung eine Finanzplanung aufgestellt, nach
welcher der Fortbestand einzelner Tochte-
runternehmen und damit des Konzerns bis
mindestens August 2010 gesichert ware.
Der Konzernabschluss wurde demzufolge
unter der Annahme der Fortfihrung der
Unternehmenstdtigkeit aufgestellt. Nach
unserer Einschdtzung bestehen erhebliche
Unsicherheiten hinsichtlich des Eintritts der
in der Finanzplanung zugrunde gelegten
Pramissen. Sollten die Pramissen nicht wie
geplant eintreten, kann der Konzern seine
laufenden Zahlungsverpflichtungen nicht
mehr erflllen, so dass die Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit — auch sehr kurz-
fristig — nicht mehr gewéhrleistet ware. Wir
konnten im Rahmen unserer Priifung keine
hinreichende Sicherheit erzielen, dass die
zugrunde gelegten Pramissen im erforder-
lichen Umfang eintreten werden und der
Konzernabschluss demzufolge zu Recht
unter der Annahme der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit aufgestellt wurde.

Aufgrund der Bedeutung dieser Priifungs-
hemmnisse in ihrer Gesamtheit fur die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns sowie die Frage der Fortflihrung
der Unternehmenstatigkeit versagen wir
den Bestatigungsvermerk.
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Aussagen darliber, ob der Konzernab-
schluss den International Financial Repor-
ting Standards (IFRS), wie sie in der EU an-
zuwenden sind, und den ergdnzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden han-
delsrechtlichen Vorschriften entspricht und
unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entspre-
chendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt, sind
wegen der dargestellten Prifungshemm-
nisse nicht moglich. Ebenso kann nicht be-
urteilt werden, ob der Konzernlagebericht
im Einklang mit dem Konzernabschluss
steht, insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns vermittelt und die
Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt.

Miinchen, den 25. September 2009

PSP Peters Schonberger GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

DER M

Harald Dérfler Stephan Nowack
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bilanz AG

Bilanz Intertainment Aktiengesellschaft

zum 31. Dezember 2008 nach HGB

AKTIVA in TEuro

31.12.2008 31.12.2007
A. ANLAGEVERMOGEN
I. Immaterielle Vermégenswerte
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ghnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 0 1
2. Geleistete Anzahlungen 0 1.610
0 1.611
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 0 34
Ill. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 8.896 8.896
Summe Anlagevermégen 8.896 10.541
B. UMLAUFVERMOGEN
l. Vorréte
Filmrechte 784 1.089
784 1.089
Il. Forderungen und sonstige Vermégenswerte
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3 0
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4.109 8444
3. Sonstige Vermogensgegenstande 227 242
4.339 8.686
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 241 20
Summe Umlaufvermégen 5.364 9.865
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 43 42
SUMME AKTIVA 14.303 20.448
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PASSIVA in TEuro

31.12.2008 31.12.2007
A. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital 18.008 16.506
Il. Kapitalrticklage 55.090 55.090
IIl. Gewinnricklage
Gesetzliche Riicklage 116 116
IV. Bilanzverlust -59.957 -53.139
Summe Eigenkapital 13.257 18.573
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Ruckstellungen 250 1.063
Summe Riickstellungen 250 1.063
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 124 160
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 0 145
3. Sonstige Verbindlichkeiten 672 507
Summe Verbindlichkeiten 796 812

SUMME PASSIVA 20.448




Gewinn- und Verlustrechnung AG

Gewinn- und Verlustrechnung Intertainment Aktiengesellschaft

Fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 nach HGB

in TEuro

1. Umsatzerlése 390 882
2. Sonstige betriebliche Ertrige 1.032 927
1.422 1.809

3. Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Filmrechte und zugehorige Leistungen -305 -541
b) Aufwendungen fiir bezogene Waren und Leistungen -11 -27
-316 -568

4. Personalaufwand
a) Gehdlter -162 -422
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fur Unterstltzung -11 -27

-173 -449

5. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermogensgegenstande des

Anlagevermégens und Sachanlagen -1.645 -545
b) auf Vermogensgegenstdnde des Umlaufvermégens,

soweit diese die Ublichen Abschreibungen Gberschreiten -5.111 -51.997
-6.756 -52.542

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -998 -1.403
7. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 11 14
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -11 -3
9. Ergebnis der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit -6.821 -53.142
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3 3
11. Jahresfehlbetrag -6.818 -53.139
12. Verlustvortrag -53.139 0

13. BILANZVERLUST -59.957 -53.139
2 |
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Geschiftsbericht 2008

Intertainment AG: Anhang

I. Allgemeine Angaben

Die Intertainment AG (im Folgenden auch
als , Intertainment” oder , Gesellschaft”
bezeichnet) wurde im Februar 1999 am
Neuen Markt zugelassen und wechsel-
te am 15. Januar 2003 in den Geregelten
Markt, Teilsegment ,Prime Standard”, der
Frankfurter Wertpapierborse. Seit dem
14. Dezember 2006 befindet sich die In-
tertainment AG im ,General Standard”
(Regulierter Markt ohne Zulassungsfol-
gepflichten) der Frankfurter Wertpapier-
borse.

Intertainment ist eine groBe Kapitalgesell-
schaft im Sinne des § 267 Abs. 3 Satz 2
HGB. Der Jahresabschluss ist nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuchs und des
Aktiengesetzes aufgestellt worden. Fur die
Gewinn- und Verlustrechnung wurde das
Gesamtkostenverfahren gewdéhlt.
Intertainment stellt die Zahlen in diesem
Anhang in tausend Euro (TEuro) dar. Ne-
ben den Werten fiir das Geschaftsjahr 2008
sind zur Vergleichbarkeit auch die entspre-
chenden Vorjahreswerte angegeben.

fir das Geschaftsjahr 2008

. Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden

1. Anlagevermogen

Immaterielle Vermégensgegenstdnde sind
mit den Anschaffungskosten abzlglich
Abschreibungen bewertet. Die planméRige
Abschreibung wird entsprechend der be-
triebswirtschaftlichen Nutzungsdauer vor-
genommen.

Auszahlungen flir den Lizenzerwerb von
zeitlich unbegrenzt zur Verfligung stehen-
den Filmrechten, die noch nicht geliefert
und technisch abgenommen sind, werden
unter den immateriellen Vermogensgegen-
stdnden als geleistete Anzahlungen ausge-
wiesen.

Die aktivierten Betrdge unterliegen regel-
maBig einer Uberpriifung der Werthaltig-
keit und sind gegebenenfalls auBerplan-
méaRig abzuschreiben. Diese Abschreibung
auf einen beizulegenden niedrigeren Wert
ist erforderlich, wenn es nicht hinreichend
wahrscheinlich ist, dass aus den Vermo-
gensgegenstdnden ein ausreichender zu-
kinftiger wirtschaftlicher Nutzen generiert
werden kann.

Das Sachanlagevermégen wird zu An-
schaffungskosten abziiglich planmaBiger
linearer Abschreibungen ausgewiesen. Der
planméBigen linearen Abschreibung liegt
die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer
zugrunde. Geringwertige Wirtschaftsgtiter
des Anlagevermégens sind in Ubereinstim-
mung mitden einkommensteuerrechtlichen

M
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Vorschriften bilanziert. Sofern der beizule-
gende Wert den Buchwert unterschreitet,
wird eine auBerplanmaRige Abschreibung
vorgenommen.

Das Finanzanlagevermdégen ist zu Anschaf-
fungskosten oder dem niedrigeren beizule-
genden Wert bilanziert.

2. Umlaufvermégen

Filmrechte, deren Erwerb fiir einen be-
grenzten Zeitraum erfolgt, sind im Um-
laufvermogen bilanziert. Der Bewertung
liegen die Anschaffungskosten abziglich
Abschreibungen fir ausgewertete Teil-
rechte zugrunde. Die Anschaffungskosten
sind auf die Teilrechte Kino, Video/DVD
sowie Pay- und Free-TV aufgeteilt. Bemes-
sungsgrundlage fur diese Aufteilung bilden
die prognostizierten Erlése der definierten
Teilsegmente. Die Free-TV-Teilrechte sind
in bis zu drei Verwertungszyklen unterglie-
dert, die zusammen einen Zeitraum von
bis zu 25 Jahren umfassen. Entfallen bei
Filmrechten einzelne Teilsegmente, sind
die Anschaffungskosten mit gednderten
Allokationsprozentsdtzen auf die verblei-
benden Verwertungsstufen aufgeteilt.

Die Aktivierung der Filmrechte erfolgt im
Zeitpunkt der technischen Abnahme des
angelieferten Filmmaterials durch ein un-
abhéngiges Labor.

Der planméaBigen Abschreibung der Film-
rechte liegt die wirtschaftliche Nutzungs-
dauer bzw. Auswertung der Teilrechte
zugrunde. Dariber hinaus erfolgen im
Rahmen der verlustfreien Bewertung au-
BerplanmaBige Abschreibungen, wenn der
prognostizierte VerduBerungserlos abzlig-
lich eines angemessenen Gewinnabschlags

unter dem aktivierten Restbuchwert eines
Filmrechts liegt.

Forderungen und sonstige Vermégens-
gegenstdnde sind zum Nennbetrag oder
zum niedrigeren beizulegenden Wert an-
gesetzt.

Kassenbestdnde und Guthaben bei Kredi-
tinstituten werden zum Nennbetrag ange-
setzt. Die Bewertung der Fremdwéahrungs-
guthaben erfolgt bei laufenden Konten
auf Basis des Devisenstichtagskurses zum
Bilanzstichtag, bei Festgeldern auf Basis
des Devisenstichtagskurses oder des nied-
rigeren Einbuchungskurses.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten
enthalten Ausgaben vor dem Abschluss-
stichtag, soweit diese Aufwand fiir eine be-
stimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

3. Fremdkapital

Sonstige Ruckstellungen enthalten samt-
liche am Bilanzstichtag erkennbare Risiken
und ungewisse Verpflichtungen und sind
nach verniinftiger kaufmannischer Beurtei-
lung bewertet.

Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzah-
lungsbetrag angesetzt. Fremdwdhrungs-
positionen werden mit dem Devisenkurs
am Rechnungseingangstag bzw. dem ho-
heren Stichtagskurs bewertet.
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. Erlauterungen zur Bilanz

1. Anlagevermégen

Zur Darstellung der Entwicklung des Anla-
gevermoOgens verweisen wir auf den beige-
fugten Anlagespiegel.

Die geleisteten Anzahlungen auf immate-
rielle Vermogensgegenstande des Anlage-
vermogens belaufen sich auf O (i.V. 1.610)
TEuro und beinhalten im Wesentlichen
Zahlungen fur den Erwerb der Zweitrechte
am Thriller , Twisted" flr verschiedene Ter-
ritorien. Im Berichtsjahr erfolgte die voll-
stdndige Abschreibung der im Vorjahr aus

gewiesenen Restbuchwerte in Hohe von
1.610 TEuro, da ein kiinftiger Nutzen aus
der Verwertung dieser Rechte nicht mehr
fur wahrscheinlich gehalten wird.

Das Sachanlagevermogen belduft sich auf
0 (i.V. 34) TEuro und besteht unverdndert
aus der Betriebs- und Geschéftsausstat-
tung. Aufgrund der nicht mehr erfolgten
Nutzung ist im Berichtsjahr die Abschrei-
bung auf den niedrigeren erzielbaren Be-
trag vorgenommen worden.

Der Buchwert des Finanzanlagevermdgens
belduft sich unverandert auf 8.896 TEuro

und enthalt die folgenden Beteiligungen:

1.1 FINANZANLAGEVERMOGEN in TEuro

Beteiligung Sitz Anteil Gezeichnetes  Eigenkapital  Jahresergebnis
in % Kapital
31. Dezember 31. Dezember
2008 2008 2008
(Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr)

INTERTAINMENT Minchen 100 946 -95.524 -5.520
Licensing GmbH (946) (-90.005) (-11.466)
MH Media Holding GmbH  Miinchen 100 358 0 0

(358) (0) (-20)

Der Wertansatz der MH Media Holding
GmbH wurde in Vorjahren vollstandig ab-
geschrieben, da diese Gesellschaft weder
Uber ein operatives Geschéft noch tber
Vermogen verfligt. Die USA-Intertainment,
Inc. ist im Berichtsjahr aufgelost worden.
Auch dieser Beteiligungswert wurde bereits
in Vorjahren vollstandig wertberichtigt.

Das beinhaltet
zudem die vollstindig abgeschriebene

Finanzanlagevermdgen
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Beteiligung an dem US-Unternehmen
SightSound Technologies Inc. Aufgrund
der erheblichen Unsicherheiten, die im Zu-
sammenhang mit der Durchsetzung und
Vermarktung der Patente von SightSound
Technologies Inc. bestehen, hat das Ma-
nagement beschlossen, den in Vorjahren
abgeschriebenen Beteiligungsansatz weiter
unverandert beizubehalten.

2. Filmrechte
Die Filmrechte sind mit 784 (i.V. 1.089)
TEuro bewertet. Sie entwickelten sich wie

folgt:
2008 2007
Stand 1. Januar 1.089 1.630
planmaBige Abschreibungen -305 -346
auBerplanmaBige Abschreibungen 0 -195
Stand 31. Dezember 784 1.089

Die planméaBigen Abschreibungen wurden
im Geschaftsjahr 2008 im Zusammenhang
mit realisierten LizenzverduBerungen vor-
genommen.

3. Forderungen und sonstige Vermoégens-
gegenstiande

Die Forderungen gegen verbundene Un-
ternehmen betragen 4.109 (i.V. 8.444)
TEuro und bestehen unverdndert aus
dem  Verrechnungskonto gegen die
INTERTAINMENT Licensing GmbH. Im Be-
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richtsjahr sind Wertberichtigungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert in Hohe
von 5.111 (i.V. 51.997) TEuro vorgenom-
men worden. Insgesamt belaufen sich die
Wertberichtigungen somit auf 105.020
(i.V. 99.909) TEuro.

Die Intertainment AG erkldrte gegenlber
der INTERTAINMENT Licensing GmbH zur
Abwendung der insolvenzrechtlichen Uber-
schuldung einen Rangriicktritt in Hohe von
97.000 TEuro.

Die sonstigen Vermogensgegenstdnde be-
laufen sich auf 227 (i.V. 242) TEuro. Sie
beinhalten insbesondere Erstattungsan-
spriiche aus dem kdérperschaftsteuerlichen
Guthaben gemaR § 37 Abs. 4 KStG mit 67
(i.V. 73) TEuro und aus der Umsatzsteuer-
voranmeldung mit 125 (i.V. 66) TEuro.

Die Forderungen weisen mit 58 (i.V. 64)
TEuro eine Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr auf. Die restlichen Positionen besitzen
eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

4. Guthaben bei Kreditinstituten

Die flussigen Mittel von insgesamt 241
(i.V. 90) TEuro bestehen ausschlieBlich aus
Kontokorrentguthaben. Von diesem Betrag
stehen der Intertainment AG 43 (i.V. 43)
TEuro nicht zur freien Verfligung. Wir ver-
weisen auf unsere Angaben zu den Haf-
tungsverhdltnissen in diesem Anhang.

5. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungspos-
ten betragt 43 (i.V. 42) TEuro und enthalt
Ausgaben des Geschéftsjahres 2008, die
Leistungen des neuen Geschéftsjahres be-
treffen. Im Wesentlichen handelt es sich
um abgegrenzte Versicherungspramien.



Anhang AG

Geschiftsbericht 2008

6. Eigenkapital

6.1 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betrdgt zum Bilanzstich-
tag 18.008 (i.V. 16.506) TEuro und ver-
teilt sich auf insgesamt 14.085.041 (i.V.
12.911.288) ausgegebene nennwertlose
Sttickaktien. Die Verdnderung ist auf die
am 28. Mai 2008 ins Handelsregister ein-
getragene Kapitalerhdhung zurtickzufih-
ren. Durch diese Kapitalmafnahme erhéhte
die Intertainment AG durch Ausgabe von
1.173.753 nennwertlosen Sttickaktien das
Grundkapital um 1.502.403,84 Euro.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundka-
pital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 12. September 2010 gegen Bar- und/
oder Sacheinlage einmal oder mehrmals
um insgesamt bis zu 2.797 (i.V. 4.300)
TEuro zu erhdhen (Genehmigtes Kapital I1).
Dabei kann das Bezugsrecht der Aktiondre
unter bestimmten Voraussetzungen ganz
oder teilweise ausgeschlossen werden.

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um
bis zu 511 TEuro (Bedingtes Kapital 1) und
weitere 383 TEuro (Bedingtes Kapital I1)
bedingt erhoht. Das bedingte Kapital |
dient der Austibung von Bezugsrechten.
Das bedingte Kapital Il dient der Ausi-
bung von Optionsrechten von Mitarbei-
tern, Geschéftsflihrungsmitgliedern und
Vorstandsmitgliedern der Gesellschaft und
verbundener Unternehmen nach MafRgabe
der von der Hauptversammlung beschlos-
senen Aktienoptionsprogramme.

Dartiber hinaus ist das Grundkapital um
6.002 TEuro (Bedingtes Kapital IIl) bedingt
erhoht.
kann nur insoweit durchgefihrt werden,

Die bedingte Kapitalerhbhung

als die Glaubiger von Wandel- und Op-

tionsschuldverschreibungen ~ von ihren
Wandlungs- oder Optionsrechten bis zum
12. September 2010 Gebrauch machen.

Zur Gewdhrung von Optionsrechten an
Mitarbeiter,

und Vorstandsmitglieder der Gesellschaft

Geschéftsfiihrungsmitglieder

und verbundener Unternehmen wurde
das Grundkapital um weitere 383 TEuro
(Bedingtes Kapital IV) nach MaRgabe des
Beschlusses der Hauptversammlung vom
22. September 2003 fir das Aktienopti-
onsprogramm 2003 bedingt erhdht.

6.2 Riicklagen

Die Kapitalriicklage betragt zum Bilanz-
stichtag unverdndert zum Vorjahr 55.090
TEuro. Die Gewinnricklage belduft sich
unverdandert auf 116 TEuro und betrifft die
gesetzliche Rucklage.

6.3 Bilanzverlust
Die
Dezember 2008 einen Bilanzverlust von
59.957 (i.V. 53.139) TEuro aus. Der Jahres-
fehlbetrag belduft sich fir das Geschafts-
jahr 2008 auf 6.818 (i.V. 53.139) TEuro.

Intertainment AG weist zum 31.
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7. Ruckstellungen
Die sonstigen Riickstellungen entwickelten
sich im Geschéftsjahr 2008 wie folgt:

1.7 RUCKSTELLUNGEN in TEuro

Bezeichnung Stand Verbrauch Auflésung Zufiihrung Stand
1.1.2008 31.12.2008
Reorganisation 845 0 -845 0 0
Abschluss-/Priifungskosten 129 -125 -4 155 155
Ausstehende Rechnungen 89 -15 -24 30 80
Sonstiges 0 0 0 15 15
Gesamt 1.063 -140 -873 200 250

Die Ruckstellung fiir Reorganisation betraf
im Vorjahr Verpflichtungen an Vertrags-
partner fur die Abwicklung und Beendi-
gung von Vertragen. Aufgrund einer nicht
mehr wahrscheinlichen Inanspruchnahme
erfolgte im Berichtsjahr die Auflosung die-
ser Position.

Die Ruckstellung fur Abschluss- und Pra-
fungskosten beinhaltet die Kosten fur die
Erstellung des Jahresabschlusses und die
Durchfiihrung der Abschlusspriifung.

Die Ruckstellung fur ausstehende Rech-
nungen besteht aus Zahlungsverpflich-
tungen fur bereits erhaltene Lieferungen
und Leistungen, die noch nicht abgerech-
net wurden.

Insgesamt haben die Ruckstellungen, wie
auch im Vorjahr, eine Restlaufzeit von we-
niger als einem Jahr.

8. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen betragen 124 (i.V. 160) TEuro
und resultieren insbesondere aus Zahlungs-
verpflichtungen firr bezogene Leistungen.
Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe
von 672 (i.V. 507) TEuro beinhalten Dar-
lehensverpflichtungen  gegentiber  der
MK Medien Beteiligungs GmbH mit 669
(i.V. 497) TEuro und Verpflichtungen fur
noch abzufithrende Lohn- und Kirchen-
steuer mit 3 (i.V. 10). TEuro.

Die Verbindlichkeiten weisen insgesamt
eine Restlaufzeit von weniger als einem
Jahr auf.
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IV. Erlduterungen zur Gewinn-
und Verlustrechnung

1. Umsatzerlose

Die Umsatzerlése belaufen sich auf 390
(i.V. 882) TEuro. Sie resultieren insbeson-
dere aus der VerduBerung von TV-Lizenz-
rechten.

2. Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betra-
gen 1.032 (i.V. 927) TEuro und enthalten
unter anderem Ertrdge aus der Auflésung
von Ruckstellungen mit 875 (i.V. 391)
TEuro.

3. Materialaufwand

Der Materialaufwand in Héhe von 316
(i.V. 569) TEuro enthélt Aufwendungen fir
Filmrechte und zugehérige Leistungen mit
305 (i.V. 541) TEuro und Aufwendungen
fur bezogene Waren und Leistungen mit
11 (i.V. 27) TEuro. Die Aufwendung fur
Filmrechte und zugehorige Leistungen ent-
halten mit 305 (i.V. 346) TEuro planmaRige
Abschreibungen auf Filmrechte.

4. Abschreibungen

Die Abschreibungen auf immaterielle Ver-
mogensgegenstdnde und Sachanlagen
belaufen sich auf 1.645 (i.V. 545) TEuro.
Sie betreffen mit 1.610 (i.V. 537) TEuro
die auBerplanméaBige Abschreibung der
geleisteten Anzahlungen auf immaterielle
Vermogensgegenstdnde des Anlagever-
mogens.

Die Abschreibungen auf Vermogensge-
genstdnde des Umlaufvermogens, soweit
diese die ublichen Abschreibungen Uber-
schreiten, enthalten die Wertberichtigung
der Forderungen gegen die INTERTAIN-
MENT Licensing GmbH in Héhe von 5.111
(i.V. 51.997) TEuro.

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen betragen 998 (i. V. 1.403) TEuro
und umfassen im Wesentlichen Rechts-
und Beratungskosten mit 416 (i.V. 738)
TEuro, Kosten der Hauptversammlung von
78 (i.V. 115) TEuro, Mietkosten mit
115 (i.V. 113) TEuro und Reisekosten mit
45 (i.V. 64) TEuro.

6. Zinsergebnis

Das Zinsergebnis setzt sich aus Zinsertra-
gen mit 11 (i.V. 14) TEuro und Zinsauf-
wendungen in Hohe von 11 (i.V. 3) TEuro
zusammen. Die Zinspositionen betreffen
die Verzinsung von Kontokorrent- und Ta-
gesgeldkonten bei Kreditinstituten.

V. Sonstige Angaben

1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen
enthielten im Vorjahr den Mietvertrag
der Intertainment AG fur die Blirordume
in Miinchen. Sie bestanden in Héhe von
234 TEuro. Aufgrund der vorzeitigen Be-
endigung des Mietverhéltnisses Ende 2008
bestehen zum Bilanzstichtag keine we-
sentlichen sonstigen finanziellen Verpflich-
tungen mehr.
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2. Sonstige Haftungsverhiltnisse
GESAMTSCHULDNER FUR  VERBINDLICH-
KEITEN DER INTERTAINMENT LICENSING
GMBH

Die Intertainment AG haftet als Gesamt-
schuldner mit der INTERTAINMENT Licen-
sing GmbH fiur die Verbindlichkeiten der
INTERTAINMENT Licensing GmbH gegen-
Uber der MK Medien Beteiligungs GmbH
in Hohe von 14 Mio. Euro. Die Verbind-
lichkeiten sind mit jeweils 3 Mio. Euro am
30.09.2007, 30.09.2008 und 31.03.2009
zur Zahlung an die MK Medien Beteili-
gungs GmbH fallig. Die Tilgung des Rest-
betrages in Hohe von 5 Mio. Euro erfolgt
nur sofern und soweit Intertainment aus
den in den USA gegen verschiedene Par-
teien geflihrten Rechtsstreitigkeiten Mit-
telzuflisse erhalt, die einen vorgegebenen
Betrag Ubersteigen. Im Rahmen einer ge-
sonderten Stundungsvereinbarung ver-
zichtet die MK Medien Beteiligungs GmbH
darauf, dass Intertainment seine Verbind-
lichkeiten fristgerecht zurtickzahlen muss,
falls dadurch die llliquiditat von Intertain-
ment droht. Zudem vereinbarten beide
Parteien, dass Intertainment aus den frei
verfligbaren Finanzmitteln vorrangig den
Geschaftsbetrieb und die Rechtsstreitig-
keiten in den USA finanziert.

VERPFLICHTUNGEN AUS FILMPRODUKTI-
ONEN

Durch die Anfang des Geschaftsjahres 2004
erfolgten ReorganisationsmaBnahmenwur-
de ein Rahmenvertrag mit einem US-Pro-
duzenten neu strukturiert. Zum Ausgleich
der daraus entstandenen Verpflichtungen
wurden Anspriiche aus abgeschlossenen

Lizenzverkdufen des Filmtitels , Twisted"
an den Produzenten abgetreten. Dariiber
hinaus werden laufende Auswertungser-
gebnisse aus bestimmten Territorien auf
die Verpflichtungen der Intertainment AG
angerechnet. Es besteht die Mdglichkeit,
dass in Zukunft aus dieser Neustrukturie-
rung weitere finanzielle Verpflichtungen
fur die Intertainment AG entstehen.

MIETAVAL FUR BURORAUME

Fur die Anmietung der Birordume in Miin-
chen besteht unverdndert zum Vorjahr ein
Mietaval in Hohe von 43 TEuro.

SICHERUNGSUBEREIGNUNGEN

Aufgrund der Reorganisationsmafnahmen
und der Neustrukturierung von Vertragen
in den vergangenen Geschéftsjahren liegen
umfangreiche  Sicherungsiibereignungen
bestehender Vermoégensgegenstdnde an
die Vertragspartner vor. Sie dienen der Ab-
sicherung von moglichen, in Zukunft ent-

stehenden finanziellen Verpflichtungen.

RANGRUCKTRITT
LICENSING GMBH
Zur Beseitigung der Uberschuldung der
INTERTAINMENT Licensing GmbH erklarte
die Intertainment AG einen qualifizierten

ZUR  INTERTAINMENT

Rangrticktritt. Danach tritt die Intertain-
ment AG in Héhe von 97.000 TEuro mit
ihren Anspriichen auf Tilgung ihrer Forde-
rungen aus dem Verrechnungskonto ge-
genlber allen anderen Glaubigern bis zur
Beendigung der Krise im Rang zurtick.
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3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschafts-
jahr 2008 durchschnittlich 2 (i.V. 3) Mitar-
beiter am Unternehmenssitz in Miinchen.

4. Zusammensetzung der Organe

DER VORSTAND:

e Jorg Brockmann, Jurist, Frankfurt am
Main (ab 8. Januar 2008)

¢ Hans-Joachim Gerlach, Diplom Kauf-
mann, Berlin (bis 8. Januar 2008)

Die Vorstandsbezlige fur das Geschéfts-
jahr 2008 beliefen sich insgesamt auf 80
(i.V. 238) TEuro.

DER AUFSICHTSRAT:

e Jost Arnsperger, Rechtsanwalt, Berlin
(Vorsitzender)

e Dr. Heribert J. Wiedenhues, selbstandiger
Wirtschaftsingenieur, Lahnstein (stellv.
Vorsitzender)

e Prof. Dr. Michael Adams, Universitéts-

professor, Bonn

Wiéhrend Aufsichtsratstatigkeit
bei der Intertainment AG waren Herr

ihrer

Arnsperger und Herr Dr. Wiedenhues in
folgenden weiteren Aufsichtsgremien ver-
treten:

Jost Arnsperger
Aufsichtsrat
Ratingen

der Keramag AG,

Dr. Heribert J. Wiedenhues
Aufsichtsrat der PM-International AG,
Speyer
Aufsichtsrat  der
Darmstadt
Verwaltungsrat der PM-International

ISRA-VISION AG,

AG, Luxemburg

Beirat der Advisory-Partners GmbH,
Wiesbaden (Vorsitz)

Beirat der BERGROHR GmbH, Singen
Beirat der PROMECON GmbH, Magde-
burg (Vorsitz)

Beirat der VITRULAN-International
GmbH, Marktschorgast (Vorsitz)

Fur das Geschaftsjahr 2008 sind insge-
samt Aufsichtsratsbezlige in Hohe von 23
(i.V. 17) TEuro aufwandswirksam erfasst
worden.

5. Konzernabschluss

Die Intertainment Aktiengesellschaft er-
stellt gemdB § 315a HGB einen Konzern-
abschluss nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS) unter Einbezie-
hung ihrer Tochterunternehmen.

6. An den Abschlusspriifer gewéhrte
Honorare

Die bei der Intertainment AG im Berichts-
jahr erfassten Honorare an die PSP Peters
Schonberger GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft betragen fiir die Abschlussprii-
fung 67 (i.V. 50) TEuro. Weitere Beratungs-
leistungen wurden vom Abschlusspriifer
fur die Gesellschaft nicht erbracht.
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7. Erklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der
Intertainment AG haben die nach § 161
AktG geforderte Entsprechenserklarung
zum Deutschen Corporate Governance
Kodex abgegeben und den Aktiondren
auf der Website der Gesellschaft (www.
intertainment.de) dauerhaft zugdnglich
gemacht. Vorstand und Aufsichtsrat verof-
fentlichten die Erklarung am 19. Dezember
2008.

Intertainment AG
Miinchen, 25. September 2009

Y[ Nt —

Jérg Brockmann — Vorstand
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Entwicklung des Anlagevermégens AG

Entwicklung des Anlagevermdégens Intertainment AG

Bruttodarstellung

In TEuro ANSCHAFFUNGS- ODER HERSTELLUNGSKOSTEN

1.1.2008 Zugange Abgénge 31.12.2008

I. Immaterielle Vermdgensgegenstiande

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten 120 0 0 120
2. Geleistete Anzahlungen 2.147 0 0 2.147
2.267 0 0 2.267

1. Sachanlagen

Betriebs- und Geschaftsausstattung 64 0 0 64

lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 9.359 0 0 9.359
2. Beteiligungen 20.048 0 0 20.048
29.407 0 0 29.407

Anlagevermégen gesamt 31.738 0 0 1
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KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN BUCHWERT

Abschreibungen

des
1.1.2008  Geschéftsjahres Abgénge 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007
119 1 0 120 0 1
537 1.610 0 2.147 0 1.610
656 1.611 0 2.267 0 1.611
30 34 0 64 0 34
463 0 0 463 8.896 8.896
20.048 0 0 20.048 0 0
20.511 0 0 20.511 8.896 8.896

21.197 1.645 0 22.842 8.896 10.541

| 103



Versagungsvermerk AG

Versagungsvermerk

104

Wir wurden beauftragt, den von der
Intertainment  Aktiengesellschaft, Mdin-
chen, aufgestellten Jahresabschluss — beste-
hend aus Bilanz, Gewinn und Verlustrech-
nung und Anhang — sowie den Lagebericht
fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2008 zu prifen.

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den ergdnzenden Bestimmungen der
Satzung liegen in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft.

Als Ergebnis unserer Priifung stellen wir
fest, dass wir nach Ausschépfung aller
angemessenen Moglichkeiten zur Klarung
der Sachverhalte nicht in der Lage waren,
ein Prifungsurteil zur Werthaltigkeit der in
den Finanzanlagen ausgewiesenen Betei-
ligung an der INTERTAINMENT Licensing
GmbH (8,9 Mio. Euro) sowie zur Wert-
haltigkeit des in den Forderungen gegen
verbundene Unternehmen ausgewiesenen
Verrechnungskontos mit dem Tochterun-
ternehmen  INTERTAINMENT  Licensing
GmbH (4,1 Mio. Euro) abzugeben. Die
Werthaltigkeit beider Posten hangt ent-
scheidend von den zu erwartenden Erl6sen
aus den Rechtsstreitigkeiten der INTER-
TAINMENT Licensing GmbH gegen Fran-
chise Pictures, Comerica Bank sowie damit
verbundenen Unternehmen und Personen
und von der Realisierung der tbrigen Pra-
missen in der Finanzplanung des Tochter-
unternehmens ab.

Des Weiteren hat der Vorstand eine
Finanzplanung aufgestellt, nach welcher
der Fortbestand der Gesellschaft und der
INTERTAINMENT Licensing GmbH bis
mindestens August 2010 gesichert ware.
Der Jahresabschluss wurde demzufolge
unter der Annahme der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit aufgestellt. Nach
unserer Einschdtzung bestehen erhebliche
Unsicherheiten hinsichtlich des Eintritts der
in der Finanzplanung zugrunde gelegten
Pramissen. Sollten die Pramissen nicht wie
geplant eintreten, kdnnen die Gesellschaft
und die INTERTAINMENT Licensing GmbH
ihre laufenden Zahlungsverpflichtungen
nicht mehr erfillen, so dass die Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit — auch sehr
kurzfristig — nicht mehr gewahrleistet ware.
Wir konnten im Rahmen unserer Priifung
keine hinreichende Sicherheit erzielen, dass
die zugrunde gelegten Pramissen im erfor-
derlichen Umfang eintreten werden und
der Jahresabschluss demzufolge zu Recht
unter der Annahme der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit aufgestellt wurde.

Aufgrund der Bedeutung dieser Prifungs-
hemmnisse in ihrer Gesamtheit fur die Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft sowie die Frage der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit versagen wir
den Bestatigungsvermerk.
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Aussagen darliber, ob der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den er-
gdnzenden Bestimmungen der Satzung
entspricht und unter Beachtung dieser
Vorschriften und der Grundsatze ord-
nungsmaliger Buchfihrung ein den tat-
sdchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt, sind we-
gen der dargestellten Priifungshemmnisse
nicht moglich. Ebenso kann nicht beurteilt
werden, ob der Lagebericht im Einklang
mit dem Jahresabschluss steht, insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt.

Miuinchen, den 25. September 2009

PSP Peters Schonberger GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

DER AL

Harald Dérfler Stephan Nowack
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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